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Relatorio Anual da Administraciao
Senhores Acionistas,

A segunda Usina de Pelotizagdo entrou em operacdo no inicio do ano em condi¢des de
funcionamento e produtividade superiores as expectativas. O conjunto de precipitadores eletrostaticos
instalados para equipar a primeira ¢ a segunda Usina de Pelotizagdo, atingiram desempenho
excelente, proporcionando a empresa boas condi¢des de atendimento as normas ambientais de
emissdo de particulas (45 mg/m’), sendo limite legal 100 mg/m’. A Usina Hidroelétrica de Muniz
Freire esteve em operagdo plena durante todo o ano e vem correspondendo com fidelidade as
expectativas.

Os investimentos realizados pela Samarco nos Gltimos quatro anos, em valor superior a US$500
milhdes, permitiram a ela se posicionar dentre as maiores exportadoras de pelotas de minério de
ferro do mundo. O aumento expressivo do “market share” da empresa no mercado transoceanico
de pelotas foi o resultado da expansao de seus meios de producdo, da atencdo com a qualidade de
seus produtos e da eficiéncia de seus agentes comerciais.

DISTRIBUIGAO DAS VENDAS 1998
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Em 1998, com vendas limitadas pela demanda, a Samarco elevou seu faturamento liquido em
55% em relagdo ao ano anterior, destinando toda a sua producao ao mercado internacional.
Referida demanda esteve sob efeitos do impacto da crise asiatica no setor siderargico mundial.
Isso resultou em limitagdes tanto no segmento de “DRI” (do qual a pelota RD ¢ matéria-prima)
destinado aos fornos de arco elétrico, quanto no segmento de alto forno.



As dividas contraidas para financiar o crescimento da empresa estdo racionalmente distribuidas
ao longo dos anos, com encerramento previsto para 2008 e t€ém um custo médio inferior a 9% ao
ano.
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No penultimo trimestre a Duff & Phelps Credit Rating, de Chicago e a SR Rating, do Rio de
Janeiro, atribuiram a Samarco classifica¢des de crédito no mercado doméstico de BBB para curto
prazo e BB+ para longo prazo e também BB- para longo prazo no mercado internacional, limite
decorrente do risco do pais. Foi também confirmada a classificagao da empresa de BBB- no
contexto do empréstimo de sete anos, sob securitiza¢do de recebiveis de exportacdo em regime de
colocagdo privada, contraido em 1995. Deve-se mencionar que em janeiro de 1999, ap6s o
abandono da politica de bandas cambiais pelo Banco Central do Brasil, gerando uma subita
desvalorizacao do Real (R$), a Duff & Phelps Credit Rating revisou as avaliagdes dos contratos
de financiamento e das empresas brasileiras. A Samarco teve confirmadas todas as suas
avaliagoes.

Para harmonizar o valor contabil dos ativos imobilizados existentes antes da expansdo com
aqueles decorrentes dos novos investimentos, promoveu-se, no exercicio de 1998, a reavaliagao
dos primeiros, cujo resultado liquido foi levado a conta de Reservas, no Patriménio Liquido. Essa
reavaliagdo foi amparada por laudos técnicos de empresas especializadas, em conjugacao com os
preceitos da legislagao pertinente.
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Desempenho Empresarial

Vendas — Em 1998 as vendas totais da Samarco, em volume, atingiram 11,4 milhdes de toneladas
de minério de ferro, contra 9,1 milhdes de toneladas em 1997, um crescimento de 25,4%. As
vendas de pelotas, num total de 9,4 milhdes de toneladas, representaram um crescimento de 66%
sobre o total de 5,7 milhGes de toneladas de 1997. As vendas de concentrado de minério de ferro
somaram 2,0 milhdes de toneladas, quantidade essa bem superior a premissa do Orgamento que
penalizava o produto de menor valor agregado.
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Receitas — As receitas de vendas do ano foram de R$429,4 milhdes, correspondendo a um
crescimento bruto de 55% em relagdo aos R$276,2 milhdes de 1997, percentual esse
expressivamente superior aos efeitos da desvalorizacdo do Real (R$) de 8,3% durante o ano e do
aumento médio do preco da pelota para 1998 que foi de 2,8%.
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Resultados — O lucro liquido de R$18,6 milhoes foi afetado principalmente pelos custos
financeiros decorrentes de uma divida no inicio do periodo de amortizacdo. Entretanto, mesmo
sob tais condigdes € previsivel que o resultado possa ser bastante ampliado num cenério de maior
demanda de pelotas em exercicios futuros.



Custos — O ganho de escala de produgao e agdes efetivas gerenciais contribuiram para uma
reducdo do custo unitario de pelotas, embora referida reducdo tenha sido em parte prejudicada
pelas paradas de usina ocorridas no ultimo trimestre objetivando limitar a produ¢do a demanda e
evitar a formagao de excesso de estoques de produtos acabados.

Produtividade — Em relagdo a 1997 a empresa atingiu significativo crescimento de produtividade,
tanto sob a otica de volume quanto de receita liquida. O crescimento tonelada/homem/ano da
producdo de pelotas foi superior a 40% e ganha maior importancia na medida em que se constata
que tal ndo foi o comportamento do setor.

Desempenho Financeiro

Caixa Operacional — A geragdo de caixa operacional apds juros ¢ impostos foi da ordem de R$91
milhdes contra R$53 milhdes em 1997, um crescimento de 71,7%.

Investimentos — Os investimentos, em 1998, somaram R$43,9 milhdes. Este valor inclui a
complementacao do projeto de expansao, a instalagdo do conjunto de precipitadores eletrostaticos
para a primeira usina de pelotizacdo, a instalacao do transportador de correias da Mina de Alegria
9, um aumento de capital de Guilman - Amorim S.A. além de outros de manutengao e de meio
ambiente.
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Endividamento — Embora a empresa tenha iniciado no ano a amortizagdo das dividas contraidas
para financiar seu crescimento, o saldo liquido da mesma apresentou um acréscimo de R$16
milhdes ao final de 1998. Isto foi conseqiiéncia dos investimentos citados acima, da necessidade
de aumento do capital de giro e ainda, por efeito da desvalorizacdo cambial acumulada em 8,3%
no ano. A politica da Administragdo para os proximos dois anos contempla a concentragdo no
pagamento da divida, a renegociagdo de algumas convencdes contratuais e oportunamente, a
substitui¢ao de alguns financiamentos de custos mais elevados.
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Desempenho Social

Preservacdo Ambiental — A Samarco consolidou em 1998 o seu sistema de gestao ambiental e
obteve em dezembro a certificacdo ISO 14.001. Deve-se ressaltar que a empresa foi a primeira
mineradora de ferro no mundo a obter tal certifica¢do para todas as unidades de operagao
simultaneamente.

Treinamento — Foram realizadas 199.373 horas de treinamento, perfazendo média de 130 horas
por homem/ano. Deste total destacam-se:

Treinamento %
Tecnoldgico (no local de trabalho) 56
Qualidade e Meio Ambiente 20
Seguranca 13




Seguranga no Trabalho — Foram obtidos importantes avancos em seguranga no trabalho,
cumprindo destacar a adesdo das empresas contratadas, de projetos e servigos, ao programa da
Samarco e a inclusdo das mesmas nas estatisticas da empresa. Foram implantados o Manual de
Seguranca no Trabalho e o Plano de Auditoria de Seguranca. As taxas de freqiiéncia medidas em
numero de acidentes CPT por 1.000.000 de horas trabalhadas foram as seguintes:

Origem Taxa de Freqiiéncia
Samarco 1,12
Contratadas 1,32
Média 1,21

Hospital Sdao Lucas, de Vitoria — Através de convénio firmado com o Governo do Estado do
Espirito Santo, a Samarco estd promovendo a reforma e ampliacdo do Hospital Sao Lucas, de
Vitoria, que se encontrava desativado ha dois anos e meio. Este projeto orgado em R$6 milhoes
dos quais foram gastos R$4,5 milhdes até 31/12/1998, disponibilizara, para atendimento, 166
novos leitos.

Rodovia ES-146 — Trecho Ubu / Jabaquara - Com base no mesmo convénio acima referido a

Samarco esta patrocinando a pavimentagao de 20 km desta rodovia capixaba, até o limite de R$3
milhdes. Em 1998 foram gastos R$2,4 milhdes.

Agradecimentos

A Administragdo agradece aos funciondrios pelo profissionalismo e dedicagdo; aos acionistas
pelo apoio recebido; as comunidades pelo acolhimento amistoso; aos fornecedores, credores e
clientes pela confianca outorgada a Samarco ao longo dos anos de relacionamento de negocios e
as autoridades governamentais e funcionarios publicos que contribuiram para o funcionamento e
para o bom desempenho da empresa durante o ano findo.

Belo Horizonte, 15 de Janeiro de 1999.

A Diretoria



Samarco Mineracao S.A.

Demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 1998 e de 1997
e parecer dos auditores independentes



Parecer dos Auditores Independentes

15 de janeiro de 1999

Aos Administradores e Acionistas
Samarco Mineragao S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Samarco Mineragao S.A. em 31 de dezembro de 1998 ¢
de 1997 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e
das origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas
demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que 0s
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
companhia, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracao da companhia, bem como da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Samarco Mineragdo S.A. em
31 de dezembro de 1998 e de 1997 e o resultado das operacdes, as mutagdes do patrimdénio
liquido e as origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com os
principios contdbeis previstos na legislagdo societaria.

PricewaterhouseCoopers Francisco J. P. Fagundes
Auditores Independentes Sécio
CRC-SP-160 "S" MG Contador CRC-MG-54.755



Samarco Mineracao S.A.

Balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Titulos e valores a receber
Contas a receber
Cambiais descontadas
Imposto sobre a circulagdo de mercadorias

e servicos — ICMS a recuperar

Imposto de renda a recuperar
Estoques
Despesas antecipadas
Demais contas a receber

Realizavel a longo prazo
Depdsitos judiciais
Imposto de renda diferido
Agdes, empréstimos e depositos compulsorios - ELETROBRAS
Demais contas a receber

Permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

1998 1997 Passivo
Circulante
5.968 737 Fornecedores
16.552 7.941 . Mercado interno
37.281 35.579 . Mercado externo
(17.228) (14.924) Adiantamentos sobre contratos de cAmbio
Financiamentos
49.932 25.484 Encargos financeiros a pagar
5.990 5.569 Salarios e contribui¢des sociais
47.851 42.961 Provisdo para imposto de renda
3.978 1.397 Impostos a recolher
6.445 21.370 Contas a pagar a acionistas ¢ empresas ligadas
Demais contas a pagar
156.769 126.114
Exigivel a longo prazo
4.776 3.861 Financiamentos
884 468 Imposto de renda diferido
1.058 756 Demais contas a pagar
7.518 7.549
14.236 12.634 Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de capital
17.903 8.736 Reserva de reavaliagdo
1.253.347 934.207 Reserva de exaustdo incentivada
2.069 2.866 Reserva de lucros
Lucros acumulados
1.273.319 945.809
1.444.324 _ 1.084.557

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1998 1997
9.922 13.741
4.846 3.648
136.526 128.756
105.279 74.595
9.328 9.457
7.377 7.648
27.426 25.815
842 915
13.577 192
7.473 1.638
322.596 266.405
258.591 280.314
58.153
6.455 3.720
323.199 284.034
297.025 297.025
2477 2477
275.289 10.897
1.516 1.516
98.674 97.746
123.548 124.457
798.529 534.118
1.444.324 1.084.557




Samarco Mineracio S.A.

Demonstraciao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita bruta das vendas
Dedugdes sobre vendas

Receita liquida das vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas (receitas) operacionais
Com vendas
Gerais e administrativas, inclui honorarios dos
administradores de R$ 652 (1997 — R§ 544)
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Equivaléncia patrimonial
Outras (receitas) despesas operacionais

Lucro antes das variacoes monetarias
Variacoes monetarias

Ativas

Passivas

Lucro operacional

Resultado ndo operacional, substancialmente custos
com parada da produgdo

Lucro antes do imposto de renda e da participacao dos empregados

Imposto de renda
Participagdo dos empregados

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social final - R$

1998 1997
429.416 276.161
(2.970) (1.763)
426.446 274.398
(255.148)  (194.721)
171.298 79.677
33.234 26.229
17.225 14.812
53.640 11.658
(3.046) (3.517)
2.497
(5.636) (27.211)
97.914 21.971
73.384 57.706
6.121 4.952
(42.238) (12.237)
(36.117) (7.285)
37.267 50.421
(9.386) 61
27.881 50.482
(4.668) (4.014)
(4.661) (3.920)
18.552 42.548
3,54 8,11

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Samarco Mineracao S.A.

Demonstracao das mutacées do patrimonio liquido
Em milhares de reais

Reservas de capital

Reservas de lucros

Correcao
monetaria Agio na Subvencdes Reserva Reserva de
Capital especial do subscricao para  Reservade de exaustdo retencio Lucros
social __imobilizado de acdes _investimentos _ reavaliacio _ incentivada Legal de lucros _ acumulados Total

Em 31 de dezembro de 1996 297.025 784 1.681 12 11.422 1.516 26.990 68.629 83.511 491.570
Realizagdo parcial da reserva de reavaliagdo (525) 525
Lucro liquido do exercicio 42.548 42.548
Constituigdo de reserva 2.127 (2.127)

Em 31 de dezembro de 1997 297.025 784 1.681 12 10.897 1.516 29.117 68.629 124.457 534.118
Constitui¢ao da reserva de reavaliagao (Nota 7) 268.939 268.939
Realizagdo parcial da reserva de reavaliagao (4.547) 4.547
Dividendos intermediarios (R$ 4,40 por

lote de mil agdes) (23.080) (23.080)
Lucro liquido do exercicio 18.552 18.552
Constituig¢do de reserva 928 (928)

Em 31 de dezembro de 1998 297.025 784 1.681 12 275.289 1.516 30.045 68.629 123.548 798.529

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Samarco Mineracio S.A.

Demonstracao das origens e aplicacoes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Origens dos recursos

Das operagdes sociais

Lucro liquido do exercicio

Despesas que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagao
Amortizagdo do diferido
Valor residual do ativo permanente baixado
Provisdo para perda Eletrobras
Amortizagdo de 4gio
Equivaléncia patrimonial
Variagdes monetarias de longo prazo

De terceiros
Redugao do realizavel a longo prazo
Aumento do exigivel a longo prazo

Total dos recursos obtidos
Aplicac¢des dos recursos

No realizavel a longo prazo
Depositos judiciais e compulsorios
Contas a receber de acionistas e de empresas ligadas
Contas a receber de terceiros

No ativo permanente

Imobilizado

Investimentos
Por transferéncia do exigivel a longo prazo para o circulante
Dividendos pagos

Total das aplicacdes

Reducao no capital circulante

1998 1997
18.552 42.548
40.816 32.640

797 1.064
46 158
681
201
2.497
21.244 14.467
84.153 91.558
169 15.237
29.159 141.518
113.481 248.313
915 1.696
10.557
658 874

1.573 13.127
32.027 238.442
11.865 980
70.472 61.697
23.080

137.444 301.119
139.017 314.246
(25.536) (65.933)




Samarco Mineracio S.A.

Demonstracio das origens e aplicacdes de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais (continuacio)
1998 1997
Ativo circulante
No fim do exercicio 156.769 126.114
No inicio do exercicio 126.114 76.903

30.655 49.211

Passivo circulante
No fim do exercicio 322.596 266.405

No inicio do exercicio 266.405 151.261

56.191 115.144

Reducio no capital circulante (25.536) ___ (65.933)

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Contexto operacional

A companhia opera um empreendimento integrado que compreende a lavra e a concentragdo de
minério de ferro de baixo teor (Germano/Alegria), bem como a movimentag¢ao por mineroduto,
pelotizagao ("pellets") e exportagdo por terminal maritimo (Ponta Ubu), sendo a produgao
comercializada, substancialmente, no mercado externo.

As reservas de minério de ferro cedidas pela controladora a companhia, cuja lavra ¢ de sua
concessao, sao estimadas presentemente em cerca de 5,6 bilhdes de toneladas. A produgdo do
exercicio de 1998 foi de 11,6 milhdes de toneladas (1997 - 9,6 milhdes de toneladas).

No ano de 1997 foi inaugurada a segunda Usina de Pelotizagdo em Ponta Ubu, no Espirito
Santo, que elevou a capacidade de produgao de pellets 5,8 para 12,0 milhdes de ton/ano. Em
1998, os investimentos residuais neste projeto foram da ordem de R$ 6,8 milhdes (USS$ 5,8
milhdes), acumulando um total de R$ 342,1 (US$ 329,9 milhoes).

Apresentacio das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997 estdo apresentadas pela
legislagdo societaria.

Principais praticas contabeis

Apuraciao do resultado

O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Os estoques sao demonstrados ao custo médio das compras ou produgdo, inferior aos custos de
reposi¢do ou aos valores de realizacdo. Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de
realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos ou,
no caso das despesas antecipadas, ao custo.
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Permanente

Demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, com base em indices oficiais,
combinado com os seguintes aspectos:

Depreciagdo do imobilizado, calculada até setembro de 1998 pelo método linear,
decorrentes de estudos técnicos. A partir de outubro de 1998, a depreciagdo esta sendo
calculada considerando a vida util decorrente das capacidades produtivas dos bens
mencionadas na Nota 7.

As contas (i) de edificios e mineroduto e sistemas correlatos e (ii) de instalagdes portuarias
e de estocagem e (iii) edificagdes industriais e portudrias, minerodutos e equipamentos
incluem o resultado de reavaliagdes procedidas em 1980, 1986 ¢ 1998, respectivamente,
com base em laudos emitidos por peritos avaliadores independentes (Nota 7).

Amortizagdo do diferido, nos prazos de cinco e dez anos, a partir da data em que os
beneficios comegaram a ser gerados.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridos, em base "pro rata" dia.

Provisiao para imposto de renda

E constituida a aliquota reduzida de 18% referente ao lucro da exploragdo decorrente da
exportacdo incentivada.

O critério para conversdo dos saldos ativos e passivos das operagdes em moeda estrangeira
consiste na conversao em moeda nacional (R$) a taxa de cambio vigente na data do
encerramento do exercicio.

Titulos e valores a receber

Representados, substancialmente, por deposito em contas vinculadas as captacdes por
exportagdes securitizadas, no montante equivalente a US$ 13,7 milhdes (1997 - US$ 7,1
milhdes), sujeitos a atualizacdo cambial com base na variagcdo do ddlar norte-americano,
acrescido de juros variaveis entre 5,0% e 5,25% ao ano.
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Samarco Mineraciao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Demais contas a receber

Ativo circulante
Companhia Siderurgica Belgo-Mineira
Belgo-Mineira Participagdo Industria e Comércio Ltda.
Adiantamentos a empregados
Contas a receber de acionistas e de empresas ligadas
Adiantamento para desembarago aduaneiro
Outros

Realizavel a longo prazo
COHESA (i)
Outros

1998 1997
1 11.012

2 5.810
1.538 1.717
150 13
1.783 183
2971 2.635
6.445 21.370
6.952 6.818
566 731
7.518 7.549

Refere-se a contas a receber da Cooperativa Habitacional dos Empregados da Samarco -
COHESA, através de convénio para implantacao de plano habitacional, assinado em 1° de
marco de 1994, objetivando a venda financiada de casas e lotes de propriedade da companhia
aos seus empregados, com prazos que variam entre 6 a 12 anos. Os valores sdo atualizados pelo
IGP-M e serdo recebidos quando do encerramento do Plano Habitacional Samarco — PHS, ou

seja, na liquidacdo do financiamento pelos empregados.

Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracao

Materiais de consumo e manutencao
Adiantamentos a fornecedores
Outros

10

1998 1997
20.940 18.106
5.317 6.224
19.887 14.635
1.123 3.080
584 916
47.851 42.961




Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Imobilizado

Terrenos

Direitos de lavra

Direitos de passagem

Direitos minerarios

Outros direitos

Instala¢des industriais (edificios, maquinas e equipamentos)
Mineroduto e sistemas correlatos
Instalacdes portuarias e de estocagem
Mboveis e utensilios

Embarcagdes

Veiculos

Imobilizado em andamento

1998 1997
Depreciacio Vida util
Custo  Reavaliacio acumulada Liquido Liquido (em anos)
1.706 1.706 1.706
303 303 303
1.578 1.578 1.578
12.763 1.983 10.780 11.415 20
695 557 138 138 15
893.035 122.514 249.599 765.950 702.454 25a40
269.679 192.238 160.096 301.821 141.969 20 a 40
115.891 79.080 76.167 118.804 61.975 25a40
4.565 4.023 542 1.014 8
1.847 773 1.074 1.158 25
25.455 16.820 8.635 10.497 5
42.016 42.016
1.369.533 393.832 510.018 1.253.347 934.207
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Com base em laudos emitidos por peritos avaliadores independentes, a companhia incorporou a
determinados grupos de ativo resultados de reavaliagdes ocorridas nos meses de maio e
dezembro de 1998, totalizando R$ 226,3 milhdes e R$ 101,7 milhdes, respectivamente. Os
valores foram obtidos pela diferenca entre os valores das novas avaliagdes e os valores liquidos
contabeis dos bens, corrigidos e depreciados até as datas das avaliagdes.

Em maio foram reavaliados os bens integrantes das contas de edificagdes (exceto da Usina II -
expansdo), mineroduto e sistemas correlatos, pier, quebra mar e canal de navegacgao, cujo valor
liquido contabil na data da reavaliagdo totalizava, aproximadamente, R$ 175,3 milhdes. Em
dezembro de 1998 foram reavaliados os bens integrantes das contas de maquinas e
equipamentos (exceto da Usina II - expansdo) e instalagdes portudrias, cujo valor liquido
contabil na data da reavaliagdo totalizava, aproximadamente, R$ 115,1 milhdes.

A contrapartida das reavaliagdes foi registrada em reserva especifica do patrimonio liquido,
reduzida através de conta retificadora pelo 6nus de imposto de renda incidente sobre o aumento
patrimonial, conforme determina a Deliberagdo CVM n° 183, de 19 de junho de 1995. Este
imposto de renda esta substancialmente registrado no exigivel a longo prazo, sendo transferido
para o passivo circulante a medida em que os ativos sdo realizados.

Em 1° de outubro de 1998 a companhia passou a calcular a depreciagdo com base na relagdo
entre a produgdo do periodo e a capacidade produtiva dos bens, ao invés de taxas lineares,
adotadas até entdo. Tal alteragdo esta suportada por laudos técnicos e consideram a vida til
em capacidade produtiva. Tal pratica gerou redugdo de gastos com depreciagdo no ultimo
trimestre de, aproximadamente, R$ 3,7 milhdes.

Financiamentos
1998 1997
Em moeda estrangeira - USS$ - 206,2 milhoes
(1997 - US$ 223.,4 milhdes) 249.204 249.422
Em moeda nacional 114.666 105.487

363.870 354.909

Passivo circulante (105.279) (74.595)

Passivo exigivel a longo prazo 258.591 280.314
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

As parcelas a longo prazo vencem como segue:

1998 1997
1999 56.234
2000 74.501 64.039
2001 69.262 59.200
2002 54.212 47.797
2003 29.160 24.410
2004 23.520 20.039
Outros 7.936 8.595

258.591 280.314

Os financiamentos em moeda estrangeira estdo sujeitos a variagdo cambial e juros anuais
correspondentes desde a Libor + 0,5% a Libor + 4% e uma operagdo de securitizagdo a 10%
fixo ao ano e estdo garantidos por avais dos acionistas, securitizagao de exportagdes e penhor
mercantil de equipamentos e maquinas industriais.

Os financiamentos em moeda nacional estdo sujeitos a taxa de juros de longo prazo - TJLP e
Spread de 2,5% a 4% ao ano. Estes financiamentos também estdo garantidos por avais dos
acionistas e penhor mercantil de equipamentos e maquinas industriais.

Adiantamentos sobre contratos de cambio

A posicao de Adiantamentos sobre contratos de cambio em 31 de dezembro de 1998 contém
valores destinados a financiamento de capital de giro. Os vencimentos destes adiantamentos
estdo previstos para o periodo de janeiro de 1999 a agosto de 1999, acrescidos de variagdo
cambial e juros de 6,8% a 9,5% ao ano.

Impostos e contribuicoes

Com o objetivo de proteger o interesse de seus acionistas, a companhia havia impetrado
Mandato de Seguranga, com respectivo depdsito em juizo, para ndo recolher o valor de R$4,8
milhdes (atualizado até 31 de dezembro de 1998), correspondente ao aumento da aliquota do
imposto de renda sobre o lucro da exploracdao de 6% para 18%, decorrente de exportagcdes
efetuadas em 1989, uma vez que a Lei n°® 7.988/89 foi promulgada no mesmo ano do fato
gerador. Como o processo foi julgado extinto e o valor depositado foi convertido em renda da
Unido Federal, a companhia prop6s A¢ao Rescisoria. Com base na opinido de seus consultores
juridicos, que julgam ser boas as possibilidades de €xito, a administra¢cdo ndo mantém provisao
deste montante.
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

A companhia prop0s, em 1991, A¢do Declaratdria contra a Unido Federal por entender que ndo
estava sujeita a extingdo de incentivos fiscais, previstos no Decreto-Lei n°® 1.240/72 -
"exporta¢ao de minerais abundantes" e o consequente aumento do imposto de renda estipulado
pela Lei n® 8.034/90, uma vez que esta tributacao incidia sobre o lucro decorrente de
"exportacdo de produtos manufaturados e servicos". Em 18 de novembro de 1997 a companhia
obteve decisdo favoravel, unanime, no Tribunal Regional de Brasilia - 1° regido. Em 20 de
marg¢o de 1998 esta decisdo transitou em julgado, encerrando-se definitivamente a questao.

Em dezembro de 1993, a companhia obteve €xito (transito em julgado) em agdo movida contra a
Unido, relativamente a contribui¢do social. A Unido ajuizou agao rescisoria, pleiteando o
pagamento da contribuicdo social a partir de 1989, com decisdo definitiva favoravel a companhia
em 30 de setembro de 1996.

A companbhia esta discutindo em Minas Gerais, ainda em primeira instancia, o nao pagamento do
imposto sobre circula¢do de mercadorias e servigos - ICMS sobre produtos semi-elaborados em
decorréncia de interpretagdo da Lei Complementar 65 de 15 de abril de 1991. A contingéncia
totaliza R$ 46,6 milhdes, sem encargos de mora e multa, em 31 de dezembro de 1998. Por entender
que lhe sdo favoraveis as possibilidades de nao ser exigido o recolhimento do imposto, a
administragcdo, amparada em parecer de seus consultores juridicos, ndo vem constituindo provisao
para fazer face a eventual desfecho desfavoravel desta agao.

Em 16 de setembro de 1996 foi promulgada a Lei Complementar n® 87/96, que eliminou
definitivamente a tributagdo do imposto sobre a circulacao de mercadorias e servigos — ICMS sobre
o produtos exportados.

No Espirito Santo, em maio de 1998, o Governo do Estado publicou as Leis n’s 5.654/98 e
5.655/98, que consolidaram o acordo firmado entre o Estado do Espirito Santo e a Samarco para
extingdo dos processos de ICMS. Por essas Leis a Samarco recolheu impostos e esta contribuindo
para a reforma de obras publicas, num total de R$ 13,5 milhdes; e em contrapartida, o Estado
permitiu que a companhia fizesse a compensacao de créditos de ICMS de igual valor,
parcelarmente, junto a seus fornecedores no Espirito Santo.
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Patrimonio liquido

Capital social - Esté representado por 5.243.308 mil a¢des sem valor nominal, sendo 2.621.654 mil
acoes ordindrias, 1.337.044 mil ac¢des preferenciais Classe A e 1.284.610 mil agdes preferenciais
Classe B.

As agoes preferenciais, sem direito de voto, tem prioridade de reembolso de capital, sem prémio,
observado o disposto no inciso I do artigo 17 da Lei 6.404/76 com redagao dada pelo artigo 1° da
Lein® 9.457/97, respeitado o limite legal, o capital social podera ser aumentado com emissao de
acOes preferenciais, sem guardar propor¢ao com as demais.

Dividendos - Aos titulares de a¢des de qualquer espécie ¢ assegurado em cada exercicio um
dividendo nao inferior a 5% do lucro liquido, calculado nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes e o Estatuto Social. A administracdo da companhia ndo constituiu provisao para pagamento
dos dividendos minimos obrigatdrios, baseada em manifestagao dos acionistas da companhia
determinando que o lucro liquido do exercicio seja integralmente retido para fazer face aos
investimentos e obrigacdes previstos no or¢gamento.

Reserva de reavaliacao

Reflete as reavaliagdes efetuadas pela companhia em 1998, 1986 e 1980. Essas reservas vém
sendo paulatinamente transferidas para a conta de lucros acumulados na propor¢ao em que os bens
objeto da reavaliagdo sdo realizados, por depreciagdo ou baixa

Reserva de retencao de lucros

A companhia mantém reserva de retengdo de lucros no valor de R$ 68,6 milhdes, para fazer face
aos seus investimentos, nos termos do artigo 196 da Lei das Sociedades por A¢des e suportada por
orcamento de investimento devidamente aprovado pelos acionistas.
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Partes relacionadas

Os saldos e operacdes mais relevantes com acionistas € com empresas ligadas, incluidos nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 1998 e de 1997, realizados a precos e

condi¢des normais de mercado, podem ser assim resumidos:

Balanco patrimonial

Ativo circulante
Disponibilidades
Estoques
Demais contas a receber

Permanente
Investimentos

Passivo circulante
Fornecedores
Contas a pagar a acionistas e empresas ligadas
Demais contas a pagar

1998 1997
S.A. Usina
Mineracao BHP BHP Hidrelétrica
da Trindade Brasil Minerals Guilman-

- SAMITRI Ltda. Int Inc  Amorim S.A. QOutras Total Total

3.005 3.005

176 176 250

87 1 61 149 16.830

17.664 199 17.863 8.625

910 564 56 1.530 1.225
13.577 13.577 192
27 4.836 4.863 331
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Samarco Mineracao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Demonstraciao do resultado

Receita bruta de vendas
Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas
Variagdes monetarias

. Ativas

. Passivas

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Outras despesas operacionais

1998 1997
S.A. Usina
Mineracao BHP BHP Hidrelétrica
da Trindade Brasil Minerals Guilman-

- SAMITRI Ltda. Int Inc  Amorim S.A. Outras Total Total

2.221

(8.364) (1.862) (12.446) (137) (22.809) (9.922)

(12.449) (12.449) (8.695)

10 10

(184) (184) (26)

(4.065) (4.065) (2.347)

(420)

(2.497) (2.497)
(923) (923) (841)
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Cobertura de seguros

E politica da companhia manter cobertura de seguros por valores que considera adequados para
fazer face aos riscos envolvidos. A cobertura referente ao ativo imobilizado totaliza R$ 1.603
milhdes em 31 de dezembro de 1998 (1997 - RS 1.484 milhoes).

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da companhia encontram-se registrados em contas patrimoniais em 31
de dezembro de 1998 e de 1997 por valores compativeis com os praticados pelo mercado nessas
datas. A administracdo desses instrumentos ¢ efetuada através de politicas de controles e de
estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente de taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
companhia ndo aplica em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Bug do milénio (Instru¢do CVM n° 276 de 15 de maio de 1998)

A companhia realizou em 1995 uma reengenharia no ambiente de informatica visando substituir o
ambiente de mainframe pelo ambiente clientes servidor, promovendo assim maior integragao,
sintonia e agilidade no fluxo de trabalho e propiciando uma gestao mais controlada dos recursos,
além de buscar sua correta operagdo antes, durante e depois do ano 2000. Dentro deste projeto
foram substituidos os principais sistemas operacionais e financeiros, ja implantando sistemas que
operam sem possiveis falhas relacionadas ao problema do ano 2000.

Em agosto de 1998 a companhia iniciou projeto especifico para adequar os demais sistemas e
hardware aos processamentos posteriores ao ano de 1999, sendo que foi nomeado um Diretor
responsavel por esta adequagao. Os gastos necessarios para este projeto especifico estdo or¢ados
em R$ 1.600 (ndo auditados), sendo que os ja incorridos totalizam R$ 180.

A companhia tem consciéncia de que a ndo solu¢do do “problema do ano 2000” poderia acarretar a

interrupg¢ao no seu processo produtivo, colocando em risco seu relacionamento com clientes,
fornecedores e sua permanéncia no mercado.
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Samarco Minerac¢ao S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

Em milhares de reais

Outras informacoes

A companhia aderiu em 1982 ao plano de previdéncia do Bradesco Previdéncia e Seguros S.A.
cujo objetivo € complementar (i) os proventos de aposentadoria dos participantes e (ii) as pensoes
deferidas a dependentes de participantes falecidos. O custo para a companhia no exercicio findo em

31 de dezembro de 1998 foi de R$ 1,6 milhdo (1997 - R$ 2,6 milhdes).

Eventos subsequentes

Entre 13 e 15 de janeiro de 1999 ocorreram certas mudangas na politica cambial até entdo adotada
pelo Governo, que resultaram, a partir do momento que o Banco Central decidiu ndo mais intervir
no mercado cambial, na liberagdo do controle cambial, efetuado anteriormente pelo sistema de
bandas. Como consequéncia dessa decisdo e da reacdo do mercado, ocorreu uma desvalorizagao
do real para US$ 1 : RS 1,46 em 15 de janeiro de 1999, resultando num efeito acumulado de
aproximadamente 20% em relagdo a 31 de dezembro de 1998. No momento, ndo € possivel
estimar o efeito destes eventos na situagdo patrimonial e financeira da companhia, no resultado de
suas operacdes € nas suas origens e aplicagdes de recursos.
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