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SAMARCO MINERACAO S.A.
CNPJ 16.628.281/0001-61

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagédo de V.Sas. o presente relatério, bem como as demonstragdes
contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004 da Samarco Mineragao
S.A., elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, auditadas
pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

O Brasil e o Mundo em 2004

A América do Sul, principalmente através do Brasil, vem aprendendo como atender a
crescente demanda do mercado chinés. Com milhdes de chineses se mudando do inte-
rior para as cidades a cada ano, a demanda por aco, e consequentemente de minério,
tem sido cada vez mais alta. Juntamente com a demanda por soja e outros alimentos
devido a proximidade do limite da capacidade de produg&o agricola da China. A revolu-
¢ao industrial e de consumo deste pais tem garantido um crescimento doméstico de qua-
se 10% ao ano.

Em 2004 o governo brasileiro fortaleceu de forma significativa seu relacionamento diplo-
matico e comercial com a China. A forte expanséo das exportagées/importacdes, o cres-
cente aumento dos investimentos bilaterais, focados principalmente no agronegécio,
mineracéo, ago, aviagao e logistica; e a constatacdo de que o comércio entre esses pai-
ses mais que quadruplicou desde 1999, podem convergir para uma reformulagédo da
ordem mundial.

Juntamente com esse cenario, a excelente performance do governo em 2004 devera
garantir ao Brasil um crescimento préximo a 5% a.a e um saldo da Balanga Comercial
préximo a US$ 33 bilhdes, melhor resultado da histéria brasileira.

O ano de 2004 foi muito positivo para a economia brasileira. O fortalecimento da politica
fiscal e a manutencéo das politicas econdmicas garantiram a base estrutural necessaria
para se buscar o circulo virtuoso de crescimento. As contas externas tiveram um exce-
lente resultado, juntamente com a redugao da divida liquida como proporgéo do PIB.
Apesar do aperto monetario iniciado no ultimo trimestre do ano, devido a busca do con-
trole da inflagdo, o ano se encerrou com uma importante reducéo da taxa de desempre-
go, fato crucial para permitir a manutengdo da austeridade e busca das reformas ainda
necessarias. Problemas como falta de mao-de-obra qualificada, infra-estrutura e conti-
nuidade dos ajustes microecondémicos, ainda deverao ser equalizados de forma a permi-
tir a reducdo da taxa interna de juros e do risco pais, levando o Brasil ao tdo sonhado
posto de investment grade.

A economia global teve seu melhor resultado de crescimento nos ultimos 20 anos, ape-
sar da instabilidade do prego do petréleo e da desvalorizagao do dolar. Como destaques
no cenario internacional destacamos a reelei¢gdo do presidente George W. Bush, que
tera como principal desafio combater os déficits publico e externo e fortalecer os lagos da
diplomacia americana.

Os 15 paises da Unido Européia receberam 10 novos Estados membros, na maior
ampliacdo de sua histéria, crescendo em direcdo ao leste. A entrada destes paises
acrescenta 75 milhdes de habitantes a UE e aumenta em um tergo o territério do bloco,
estendendo suas fronteiras até as portas da Russia.

Finalmente, destacamos o terremoto de 9 graus na escala Richter seguido de ondas gigan-
tes que causou a morte de mais de 100 mil pessoas em sete paises do Sul e do Sudeste da
Asia. A catastrofe, que pode se tornar uma das mais dramaticas do Ultimo século, deixou
debaixo d’agua milhares de quildmetros de costa na regiéo.

Os resultados da Samarco

Em 2004 a Samarco Mineragdo completou 27 anos de operagdo e apresentou os melho-
res resultados operacionais e financeiros de sua histéria.

Apesar dos esforgos do governo chinés para controlar o crescimento industrial do pais,
garantindo assim uma aterrissagem suave, a demanda por minério de ferro continuou
forte, permitindo com isso um significativo aumento de pregos para pelotas em 2004.
Com o fortalecimento dos fundamentos econémicos e a estabilidade politica alcangada
pelo governo, o Real terminou 0 ano com apreciacéo de 8,15% frente ao dolar.

Apesar do fortalecimento da moeda nacional, a Samarco concluiu 0 ano com um fatura-
mento bruto da ordem de R$ 1,9 bilhdes (US$ 641 milhdes), superando em 22% os
resultados de 2003, respectivamente R$ 1,5 bilhdes e US$ 500 milhdes.

O aquecimento do comércio internacional permitiu @ Samarco superar seus recordes
obtidos em 2003. Em 2004 a producéo de pelotas foi de 13,8 milhdes de toneladas,
resultado 3,8% superior as 13,3 milhdes produzidas no ultimo ano. As vendas de pelotas
foram de 14,1 milhdes de toneladas naturais, 2,8% acima do melhor resultado obtido em
2003 (13,7 milhdes de toneladas naturais).

Em 2004 o preco de pelotas de minério de ferro foi 19% superior aos valores prati-
cados em 2003.

O lucro liquido foi de R$ 689,0 milhdes, contra R$ 435,8 milhdes em 2003 (US$ 206,4
milhdes versus US$ 101,9 milhdes em 2003) e a geragéo de caixa, medida pelo EBITDA,
superou em 29% os valores de 2003 (R$ 937 milhdes versus R$724 milhdes), respectiva-
mente US$ 322 milhdes e US$ 242 milhdes.

Em 2004 a empresa apresentou novos recordes de produgdo anual de minério,
bombeamento anual de concentrado e produgao anual de pelotas.

Os resultados acima apresentados demonstram os esforgos da empresa em obter o
maximo de retorno para seus ativos, garantindo o melhor resultado para seus acionistas
e partes interessadas. Com a implementagdo do Projeto de Otimizagdo em 2006, ja
aprovado pelos acionistas, a empresa atingira seu limite de crescimento vegetativo. Des-
sa forma, um novo ciclo de crescimento comega a ser perseguido a partir de agora.

Em 2004, apés a autorizacdo dos acionistas, a Samarco concluiu os estudos sobre a
expansdo de sua capacidade de produgdo, da ordem de US$ 900 milhges, incluindo a
construgdo de mais um mineroduto entre Minas Gerais e o Espirito Santo, uma terceira
usina de pelotizagdo no Espirito Santo e mais uma outra de beneficiamento do minério
de ferro em Minas Gerais. A aprovagao do projeto é esperada para o 1° semestre de
2005. O projeto de expansao devera ser concluido no segundo semestre de 2007, ele-
vando a producéo da Samarco em cerca de 50%, das atuais 13,8 milhdes de toneladas
de pelotas de minério de ferro por ano para algo em torno de 21,5 milhdes de toneladas.
A Samarco contribuiu com as contas externas do pais gerando, em 2004, divisas
liquidas no valor de US$ 478,8 milhées (US$ 391,8 milh6es em 2003), um aumento
de 22% .

Mercado e vendas

Iniciamos 2004 com a expectativa da manutencéo do aquecimento do mercado, percebi-
da desde a segunda metade de 2003, o que se comprovou pelos resultados de vendas
ao final do ano. Durante o ano, embarcamos um total de 14,057 milhdes de toneladas de
pelotas, recorde histérico, superando em 2,8 % o total embarcado em 2003. O total de
finos foi de 2,228 milhdes de toneladas, 18,4% inferior a 2003, refletindo a baixa disponi-
bilidade de estoques no inicio do ano.
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A China continua como destaque no crescimento do mercado siderurgico mundial, regis-
trando taxas de crescimento bem acima das demais regides. Medidas impostas pelo
governo para restringir a demanda nao impediram que ao final do ano sua produgédo de
aco registrasse um aumento de 22,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2003. Para
suportar este crescimento, o total das importagdes de minério de ferro daquele pais
apresentou um crescimento de 39,7% em relagdo ao ano anterior.
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Operagoes e Produgao

Novamente a equipe de operagbes se superou apresentando em 2004 os melhores
resultados operacionais da histéria da companhia.

Principais recordes obtidos em 2004.

- Germano: produgao anual de minério e bombeamento anual de concentrado.

- Ponta Ubu: produgéo anual total de pelotas.

No ano de 2004 foram produzidas 25.230.365 tmn de ROM (+ 4% acima do recorde
anterior, de 2003) e 11.715.523 tmn de estéril (+ 8% acima do recorde anterior, de 2001),
resultando numa movimentacgéo anual total ROM + estéril de 36.945.888 tmn (+ 5,3%
acima do recorde anterior, de 2003).

A operacgdo de mina chegou ao final de 2004 com 990 dias sem acidentes classificados e
95% de atendimento ao plano de eliminagdo de condigdes inseguras.

Em 2004 foi produzido um total de 15,48 milhdes de toneladas de concentrado, mesmo
patamar obtido em 2003 (15,49 milhdes de toneladas), sendo 13,48 milhdes de tonela-
das de concentrado Samarco e 2,00 milhdes de toneladas de concentrado CVRD.

O mineroduto de Alegria-Germano fechou o ano de 2004 com um bombeamento acumulado de
2,00 milhdes de toneladas e o mineroduto de Germano-Ubu com um recorde histérico, bom-
beando 15,50 milhdes de tmsc (0,2% acima do resultado de 2003 de 15,47 milhdes de tmsc).

A producéo total de pelotas e pellet feed na unidade de Ponta Ubu atingiu 15,5 milhdes
de toneladas. A producao anual de pelotas apresentou o melhor resultado na histéria da
empresa (13,8 milhdes de toneladas em 2004, 3,8% superior as 13,3 milhdes de tonela-
das produzidas em 2003).

RELATORIO ANUAL 2004

Esses resultados, que consolidam a exceléncia operacional da empresa nos seus 27
anos de existéncia, aliados ao nimero de dias sem acidentes classificados e ao percen-
tual de eliminacéo de condigbes inseguras, demonstram o alinhamento e o comprometi-
mento de toda a equipe Samarco com os objetivos estratégicos da empresa.

Atuacao gerencial

O ano de 2004 veio com novos desafios para a equipe de gestdo da empresa, iniciando-
se com a consolidagdo do modelo gerencial da nova Diretoria da Samarco.

Durante o ano, destacamos a posi¢éo da empresa como a segunda mais admirada no
setor de mineragéo, através do estudo das empresas mais admiradas do pais, realizado
pela empresa InterScience Informagdes e Tecnologia Aplicada e publicado na revista
Carta Capital.

Com relagdo a utilizagdo de melhores praticas de gestao, com reflexos positivos na pro-
dutividade e competitividade, a empresa foi agraciada com o Troféu Prémio Mineiro da
Qualidade e o reconhecimento na Faixa Prata pelo Programa Mineiro da Qualidade e
Produtividade (PMQP).

Ainda em 2004, a empresa obteve um feito inédito tornando-se a primeira mineradora no
mundo e a primeira empresa do setor industrial das Américas a ter a certificagdo na nor-
ma inglesa de seguranga da informagéo, a BS 7799-2. Essa norma define um modelo de
gestdo para garantir a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade das
informagdes. No Brasil s6 existiam trés empresas certificadas, duas do setor financeiro e
uma especializada em gestédo de seguranca da informagao.

O projeto ERP (SAP/R3) foi implementado com sucesso no dia 1° de Janeiro de 2004,
permitindo unificacdo da grande maioria dos sistemas de informagao da companhia. O
desafio de superar a curva de aprendizado proposto pelo novo sistema, visando obter o
maximo de informagdes e ganhos de produtividade, foi perseguido por toda a equipe
durante o ano. Além disso, outros médulos foram incorporados durante a segunda fase
de implementagdo do projeto. Os desafios continuardo em 2005, através da ampliagdo
do conhecimento sobre o sistema e a incorporagdo dos médulos finais prevista na tercei-
ra e Ultima etapa de operacionalizagao do projeto.

Com os bons resultados apresentados a empresa distribuiu aos seus acionistas, a titulo
de dividendos, US$ 200 milhes, novo recorde apds o pagamento de US$ 150 milhdes
em 2003. Esses valores sdo equivalentes a R$ 582 milhdes e R$ 454 milhdes
respectivamente.

Saude, seguranca e meio ambiente

Visando priorizar a condugao de todas suas atividades com respeito e valores norteados
pelas melhores praticas em Saude, Seguranga e Meio Ambiente, a Samarco implemen-
tou importantes programas nos estados onde atua durante o ano de 2004.

Em Minas Gerais destacamos a inauguracédo do Centro de Visitantes do Caraga, com
investimentos da ordem de R$500 mil, que auxiliara nos trabalhos de educag&o ambien-
tal e preservagao deste importante patriménio ambiental, cultural e religioso, bem como
a comemoracao dos 10 anos do Curso de Educagdo Ambiental para professores da rede
publica municipal, o que garantiu sua premiagéo no Prémio TV Uni BH Comunidade.

No Espirito Santo, dentre os programas desenvolvidos destacam-se os projetos Taboa
Lagoa, Arvores, Salvamar e o Programa de Educagdo Ambiental Continuada, junto as
escolas de ensino publico fundamental nos municipios de Guarapari, Anchieta, Guagui,
Alegre e Muniz Freire.

Além disso, a empresa continua participando ativamente do funcionamento dos comités
de bacias hidrograficas, nas regides onde atua, dos Estados de Minas Gerais (rios Doce,
Piracicaba e Piranga) e Espirito Santo (Benevente e Itapemirim).

No campo do licenciamento ambiental a empresa deu um importante passo no desenvol-
vimento do Projeto de Otimizagdo de suas operacdes obtendo, em Minas Gerais, a
Licenca de Instalagdo para as novas células de flotagdo de sua planta de
beneficiamento. Adicionalmente, foi também obtida a Licenga de Instalagdo do sistema
de correias para implantacdo da segunda etapa do projeto de recuperagéo da cava de
Germano, iniciado em 2001.

Projeto de Otimizagao - planejado para o triénio 2004-2006, com investimentos da
ordem de R$ 74 milhées (US$ 24 milhées), que permitird & Samarco aumentar seu
volume de produgédo de concentrado dos atuais 15,5 milhées de toneladas para 16,5
milhées, através da otimizacdo da capacidade de bombeamento do seu mineroduto.

A empresa estd em dia com as exigéncias das leis federais, estaduais e municipais e com
as regulamentagdes das agéncias ambientais para protecdo da saude, da seguranca e do
meio ambiente. A Samarco teve sua Licenca de Operagdo no Estado do Espirito Santo
revisada, tendo como resultado 150 condicionantes a serem implementadas até 2006.

Em 2004 a Samarco obteve uma taxa de frequéncia de acidentes com perda de tempo
de 0,52 (incluindo os empregados de suas contratadas).

Estes bons resultados sdo garantidos através da adogéo de praticas modernas de pre-
vengéo, como as Observagdes de Trabalho Seguro, pela implantacéo de protocolos que
minimizam riscos de graves acidentes, pelo comprometimento da administragao, refletido
na participagao direta de diretores e gerentes gerais em auditorias anuais de saude, segu-
ranga e meio ambiente nas unidades industriais e escritorios da empresa e pela constante
conscientizagéo de todos empregados da Samarco e suas contratadas.

Mao-de-obra

A continuidade dos programas de treinamento nos diferentes niveis operacionais e
gerenciais da empresa, juntamente com a implementagdo do novo modelo de gestéo e
otimizagdo de processos, permitiram que, em 2004, a produtividade da mao-de-obra
superasse os resultados de 2003 em 23%, tendo a receita bruta homem/ano aumentado
de R$ 1.189 mil para R$ 1.466 mil.
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Desempenho Econémico-Financeiro
Destaques Financeiros (em R$ MM)
2004 2003 2002 2001 2000
Receita Liquida 1.667 1.423] 1.156| 764 756
Margem Bruta (%) 57,1 52,3 54,1 50,8 46,2
Lucro Liquido 689 436 180 87| 78
EBITDA 937 724 627 369 341
Margem EBITDA (%) 56,2 50,8 54,2 48,3 45,1
Divida Bruta / EBITDA 0,6x 0,8x 1,2x 1,8x 1,8x
Destaques Financeiros (em US$ MM)
2004 2003 2002 2001 2000
Receita Liquida 572 465 392 327 412
Margem Bruta (%) 54,6 48,4 45,6 43,9 425
Lucro Liquido 206 102 96 56 45
EBITDA 322 242 190 147 181
Margem EBITDA (%) 56,3 52,0 48,6 45,0 44,0
Divida Bruta / EBITDA 0,6x] 0,8x 1,1x] 1,9x 1,7x

Faturamento bruto

Apesar da significativa apreciacdo do Real em 2004, a manutengdo da forte demanda
por pelotas no mercado transoceénico alavancou o principal produto da Samarco a um
patamar de precos histérico nunca antes obtido, absorvendo um aumento da ordem de
19% no ultimo ano, permitindo & empresa apresentar o melhor faturamento de sua
histéria.

A performance das vendas garantiu & empresa, em 2004, um faturamento de R$ 1,9
bilhdes contra R$ 1,5 bilhdes obtido em 2003 (US$ 641,0 milhdes e US$ 500,1 milhdes,
respectivamente).
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Margem bruta

Apesar da valorizagdo do Real em 2004, da ordem de 8,15%, causando reducdo sobre as
receitas provenientes das exportagdes, a forte demanda por minério de ferro e a boa gestéo
dos custos permitiram a empresa ampliar em 9,2% sua margem bruta em reais, passando de
52,3% em 2003 para 57,1% em 2004.

Em délar, mesmo com a pressao sobre os custos ocasionada pela apreciacéo do Real, o
aumento de volume e pregos foi melhor absorvido, permitindo aumentar a margem em
12,9% (48,4% em 2003 versus 54,6% em 2004).

Lucro liquido

O Lucro Liquido da Samarco em 2004 apresentou crescimento da ordem de 58,1% em
relagdo ao resultado do ano anterior, atingindo R$ 689,0 milhdes (R$ 435,8 milhdes em
2003). Em dolares, o Lucro Liquido foi de US$ 206,4 milhdes (US$ 101,9 milhdes em
2003).
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EBITDA

Em 2004 a geragdo de caixa da empresa, medida pelo EBITDA, foi 29% superior aos
valores de 2003, atingindo R$ 937 milhdes (US$ 322 milhdes).
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Investimentos

Em 2004 a Samarco investiu um total de R$ 78,6 milhdes (US$ 27,8 milhdes),
destacando-se a 22 Etapa da Recuperagdo da cava de Germano no valor de R$ 17,1
milhdes (US$ 5,7 milhdes), incluindo a relocagdo de transportadores; estudos de viabili-
dade da 32 planta de pelotizagdo no valor de R$ 14,5 milhdes (US$ 4,8 milhdes); primei-
ra fase do Projeto de Otimizagdo do processo produtivo no valor de R$ 13,0 milhdes
(US$ 4,3 milhdes) e a continuidade da implantagdo do software de ERP no valor de R$
10,8 milhdes (US$ 3,3 milhdes).
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Endividamento

Devido a baixa alavancagem financeira em relagdo aos padrdes do setor de mineragao,
a empresa manteve, em 2004, nivel de endividamento similar ao de 2003.

A empresa fechou o ano com uma divida bruta total da ordem de US$ 201 milhdes,
representando um acréscimo de 4,7% em relagdo ao ano anterior.

A razao DIVIDA/EBITDA passou de 0,8x para 0,6x ao final do ano.
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Endividamento

2004 2003
Divida Bruta (US$ MM) 201 192 208 281 317
Divida Liquida (US$ MM) 193] 183] 164 276 316

Retorno sobre o Capital Empregado (ROCE)

A remuneracdo do capital investido em 2004 foi superior aos resultados j& alcangados
em 2003. O retorno sobre o capital empregado foi de 42,4% em reais e 32,9% em ddlar.
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O ano de 2005

O principal objetivo para 2005 se reflete na busca de um novo ciclo de investimentos
para a companhia, onde esperamos para o primeiro semestre a aprovagao formal de
nossos acionistas para o inicio do projeto de expansdo, que ampliard em 50% nossa
capacidade de producéo até 2008.
Apesar da provavel redugdo no crescimento mundial, em relagédo aos valores obtidos em
2004, esperamos um retorno aos patamares normais. A forte demanda por commodities,
bem como a ampliagéo da busca por ago e minério de ferro, devera se manter em 2005.
A China continuara como a principal locomotiva do crescimento global. Apesar dos
esforgos do governo chinés para debelar o aumento da inflagdo e suportar um cresci-
mento industrial sustentavel, acreditamos que o gigante asiatico continuara apresentan-
do significativas taxas de expansao de seu PIB, que apesar de menores, garantirdo uma
aterrissagem suave da economia.
A empresa devera investir em 2005 aproximadamente R$ 136 milhdes (US$ 42 milhdes)
destacando-se a conclusdo do Projeto de Otimizacéo e a continuidade dos Estudos e Pro-
jeto Detalhado para implantagao da 32 planta de pelotizagéo na unidade de Ponta Ubu.
A instabilidade do prego do petréleo, a desaceleragéo da economia mundial, juntamente
com a intensificagdo da depreciagdo da moeda americana e a alta dos juros daquele
pais, ndo deverao afetar de forma significativa o crescimento do Brasil em 2005. Sem
perspectiva de novas crises no médio prazo, o pais devera continuar a agenda de suas
reformas, garantindo a estabilidade da economia e a continuidade do fluxo de investi-
mentos externos. Os bons fundamentos permitirdo maior flexibilizagao da politica mone-
taria no futuro.
Os gestores da Samarco agradecem aos seus empregados e familiares pelo esforgo e
dedicagdo apresentados durante o ano de 2004, e a seus parceiros e acionistas pela
confianga e suporte oferecidos, pontos esses que fortalecem a aptiddo da companhia ao
crescimento.
O ano de 2005 nos espera com um desafio ainda maior: dar continuidade a um novo
ciclo de crescimento, o ultimo foi concluido em 1998. E estamos certos de que podere-
mos contar novamente com o apoio de nossos empregados e principais partes relacio-
nadas neste novo empreendimento.

A Diretoria




SAMARCO-33

SAMARCO MINERACAO S.A.
CNPJ 16.628.281/0001-61

T o

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003

Ativo 2004 2003 Passivo e Patriménio liquido 2004 2003 2004 2003
R$ Mil R$ Mil R$ Mil RS Mil RS Mil R$ Mil
Circulante Receita bruta das vendas 1.869.195 1.528.856
Circulante Fornecedores Dedugdes devendas .................. (201.754) _(105.776)
Mercado interno 61.590 29.817 Receita liquida das vendas.. 1.667.441 1.423.080
Di IDIIAAES. ... 21.093 27.298 : : Custo dos produtos vendidos...... (715.657) _(679.038

isponibllicades Mercado externo... 10.832 16.677 Y LEcroubrutvo I 951 .784) 744_042)

Contasareceber..........ccooooviiiiiiiiii e 301.639 239.984  Adiantamentos sobre contratos de cambio.......... 369.381 350.391 Receitas (despesas) op:
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira....... 22.467 62.959 Com vendas (67.476)  (74.999)
EStOQUES ..ot 100.020 84.484 . v :
q Empréstimo de controlada no exterior .................c..ccc....... 31.843 69.341 SZ;‘:;:?,T;’EE;F?S‘S@S . E;;ggg; glgglg;
TribUtOS @ FECUPETAT .......vvceiiiecieerecee e 22.855 13.007 i i | Iras .. . :

b up gnc’elrgos flnanc':elrlos~a pagar. 3.458 8.148 Receitas financeiras ... 4.821 2.863

IMPOsto de renda diferido.............ovvveeeevveereeereecreseereee 14.710 24.800  Salarios e contribuigbes sociais.. 19.585 18.810 Equivaléncia patrimonial.... 32671 27.312

) Proviséo para imposto de renda 16.735 1.550 Outras despesas operacionais:

Despesas antecipadas...........coceeeeeiiienieiieeeiecee e 7.447 6.461 Tributos a recolher 6.570 2.945 Tributarias (18.140) (5.117)
Dividendos propostos. 132.680 - Despesa com provisdo para perdas sobre ICMS (12.870) (57.328)

OULIOS ...ttt 3.861 4.054 prop 29,820 11601 ICMS diferencial de aliquota - ES ... (30.468) =
471.625 400.088 704.961 572 239 ICMS semi-elaborados - MG... - (69.603)
- —s eeass Royalties............. (23.278)  (14.753)
Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo Prazo Outras, liquidas (21.554) _ (13.761)
P Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira...... 100.395 37.463 (179.971) _(259.646)

Depésitos judiciais .. 34.919 22.667  Emprestimo de controlada no exterior ... - 34.670 Lucro antes das variagdes monetarias e cambiais ... _771.813 _ 484.396

- iferi Variagdes monetarias e cambiais
Imposto de renda diferido.. 44.248 12.602  Imposto de renda diferido 87.716 92.366 .

) Provisdo para contingéncias 108.823 88.062 Sobre ativos (29.400)  (69.749)
Tributos a recuperar 3.257 ~  Provisdo para perdas em investimentos. - 20.182 Sobre passivos —ggggg —112%9
OUTOS v eeeeeeese oo eeeeesseseee s eeenees 11.654 11.769  Tributos a recolher - PAES 15.321 - Lucro operacional 792312 530.523

OULMOS.....ceiccc e 12.362 24.147  Resultado ndo operacional 297) (5)
94.078 47.038 324.617 296.890 Lucro antes do imposto de renda 792.015 530.518
imanio Liaui Imposto de renda
Permanente Patriménio Liquido Corrente (153.233) (104.065)
Investimentos em empresas controladas e coligada......... 12.489 _ Copitalsocial..... 207.025 297.025 Diferido - diferencas temporarias 10.500 9.376
Reservas de capital 5 2.476 2476 Diferido - prejuizo fiscal de exercicios anteriores
IMOBIIZAAO. .......vvee e 1.450.173 1.446.381  Reserva de reavaliagdo. 405.832 427.390 a curto prazo 11.066 -
Reservas de lucros 293.454 297.487 Reverséao de provisdo IRPJ - Plano Verao _ 28682 = -
1.462.662 1.446.381 998.787 1.024.378 L fouido d N (éggggg) 4(3@23233)
ucro liquido do exercicio . .
TOAL...oeciiic e 2.028.365 1.893.507 2.028.365 1.893.507 Final do exercicio - R$ 13141 — 8312
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003 PARA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
Reservas de capital Reservas de lucros 2004 2003
Corregdo R$ Mil R$ Mil
L. L Origens dos recursos
monetaria Agio na Reserva Reserva de Das operagdes sociais:
Capital especialdo subscricio Reservas Reservade de exaustdo retengao Lucros Lucro liquido do @XerciCio..........ccueiueriieiiiiiie e 689.030 435.829
. . - - L I . . Despesas(receitas) que ndo afetam o capital circulante liquido:
social imobilizado de agdes fiscais reavaliagdo incentivada Legal de lucros acumulados Total Depreciago....... - 74.077 71.300
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil RS mil R$ mil R$ mil R$ mil Equivaléncia patrimonial .. (32.671) (27.312)
Saldo em 31 de dezembro de 2002............. 297.025 785 1.681 10 449.915 1517  50.899 155.554 - 957.386 PAES - Parcelamento Especial 15.321 -
L ] Despesa com provisdo para perdas sobre ICMS de
Realizagdo parcial da reserva de longo prazo .... 11.954 56.970
reavaliagdo, liquida dos efeitos fiscais......... (22.525) 22.525 - Variagbes moneta &o r (11.689)  (35.103)
Distribuicio de dividendos d . Constituigdo de imposto de renda diferido de longo
istribuicao de dividendos de exercicios prazo, liquida (36.296) _
anteriores (R$25,64 por agado ordinaria e Valor residual do ativo permanente baixado ... 736 1.265
~ . Constituigao de proviséo para contingéncias, liquida........... 3.571 -

R$28,19 por agéo preferencial) ............... (134.405) (134.405) Passivo atuarial constituido N 5019 B
Lucro liquido do exercicio...........c.ccccervrunene 435.829  435.829 Outras provisdes constituidas 3.386 -
Destinag&o do lucro liquido: . 719.438  502.949

R . De terceiros:
Distribuigéo de dividendos (R$44,71 por Empréstimos e financiamentos tomados em moeda
ag&o ordinaria e R$49,18 por agéo estrangelr_a .............. e e B 90.780 -
. Transferéncia do passivo circulante para o exigivel a
preferencial) ... (234.432) (234.432) [ONGO PIAZO ..o eeeene e en s enaeen - 18.130
Constituigdo de Reservas 21.791 202.131 (223.922) — Totaldas origens..............cccoeeiiiiiiiiniiccie e 810.218 _521.079
Aplicagoes de Recursos
Saldo em 31 de dezembro de 2003 297.025 785 1.681 10 427.390 1.517 72.690 223.280 — 1.024.378 No realizavel a longo prazo:
Realizagdo parcial da reserva de Depositos JUdICIAIS .......ccvivieeeiiiicei e 12.252 8.949
e P _ Transferéncia do ativo circulante para o realizavel a
reavaliagéo, liquida dos efeitos fiscais ...... (21.558) 21.558 IONQO PrAZO0 ...t 15.096 16.797
Distribuicao de dividendos de exercicios No permanente:
anteriores (R$42,07 por acéo ordindria e IMODIIZAAO.......e 78.605 70.754
Transferéncia do passivo exigivel a longo prazo para o
R$46,28 por agéo preferencial) ............... (220.584) (220.584) circulante 50.829  132.969
Lucro liquido do eXercicio ............cco..cvvnrne.n. 689.030  689.030 Distribuigéo de dividendos. 581.941  368.837
i N L Dividendos propostos......... —
Destinag&o do lucro liquido: Total das aplicagoes ... -
Distribui¢éo de dividendos (R$68,92 por Redugéo do capital circulante liquido 77.227)
40 ordinaria & R$75.81 = Ativo circulante
agéo ordinaria e R$75,81 por agao No final do exercicio ... 471.625 400.088
preferencial).........cccccereiiininciincice, (361.357) (361.357) No inicio do exercicio.. 400.088  630.094
. = 71.537 (230.006)
Dividendos propostos (R$25,30 por agéo Passivo circulante _—
ordinaria e R$27,84 por agéo preferencial)... (132.680) (132.680) No final do exercicio ... 704.961 572.239
Constituigao de RESEIVas.............cceere. (13.286) _229.837 (216.551) - No inicio do exercicio.. S (1—2—9725'3;8)
Saldo em 31 de dezembrode 2004............. 297.025 785 1.681 10 405.832 1.517 59.404 232.533 — 998.787 Redugao do capital circulante liquido.................cccccoocoeuenn... m _(7_7:Zﬁ)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003

1. Contexto Operacional

A Samarco Mineragdo S.A. (Companhia) opera um empreendimento integrado que com-
preende a lavra e a concentragdo de minério de ferro de baixo teor (Germano/Alegria),
bem como a movimentagéo por mineroduto, pelotizagéo ("pellets") e exportagéo por ter-
minal maritimo (Ponta Ubu). A produgéo é comercializada, substancialmente, no merca-
do externo.

Os recursos geoldgicos de minério de ferro, cuja lavra era de concessdo da Companhia
Vale do Rio Doce, foram cedidos a Companhia e sédo estimados atualmente em cerca de
4,0 bilhdes de toneladas (informagéao nao auditada). A produgéo do exercicio de 2004 foi
de 15,4 milhdes de toneladas métricas naturais (2003 - 15,7 milhdes de toneladas métri-
cas naturais).

Em 31 de dezembro de 2004, as participagdes societarias e suas respectivas areas de
atuagao sao:

» Samarco Iron Ore Europe B.V. (participagéo direta de 100%) - representagdo comercial
no exterior.

 Usina Hidrelétrica Guilman Amorim S.A. (participagdo direta de 49%) - geragéo de
energia elétrica.

» Samarco Finance Ltd. (participacéo direta de 100%) - Captacéo de recursos financeiros
através de securitizagdo de futuros recebiveis oriundos das exportagdes de sua contro-
ladora. Os recursos financeiros dessa operacéo foram repassados para a controladora
na modalidade de pré-pagamento (vide nota 17(b)).

Aproximadamente 35% da necessidade total de energia elétrica da Companhia é suprida
por ativos préprios da Companhia e pela coligada Usina Hidrelétrica Guilman Amorim S.A..
2. Principais Praticas Contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as prati-
cas contabeis adotadas no Brasil, sendo as principais como segue:

(a) Ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

« Aplicagdes financeiras (incluidas em disponibilidades): sdo registradas ao custo acres-
cido dos rendimentos auferidos até a data do balanco de acordo com as taxas pactuadas
com as instituicdes financeiras, até o limite do valor de mercado.

« Proviséo para riscos de créditos: constituida, quando aplicavel, em montante conside-
rado suficiente para cobrir eventuais perdas com valores a receber, com base na avalia-
¢ao individual dos créditos e situagéo financeira de cada cliente, inclusive seu histérico
de relacionamento com a Companbhia.

* Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou produgéo, inferior aos
valores de mercado.

» Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizacdo, incluindo, quando aplica-
vel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos ou, no caso das des-
pesas antecipadas, ao custo.

(b) Investimento em empresas controladas e coligada

Estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base nas demonstracdes
financeiras das empresas investidas. As demonstragdes financeiras de investimentos
sediados no exterior foram elaboradas adotando-se as praticas contabeis compativeis
com as observadas pela Companhia, sendo a converséo para reais feita com base na
taxa de cambio em vigor na data dos balangos.

Os ganhos ou perdas decorrentes dessa conversdo, refletidos nas demonstragdes da
controladora, sdo registrados no resultado do exercicio.

(c) Imobilizado

Demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, com base em indices ofi-
ciais, combinado com os seguintes aspectos:

« Depreciagao e amortizagdo do imobilizado calculadas segundo a expectativa de vida
util dos bens, com base no método das unidades produzidas para os itens diretamente
relacionados as respectivas areas produtivas e segundo o método de depreciagao linear
para os restantes;

« As rubricas (i) instalagdes industriais (edificios, maquinas e equipamentos), (ii) minero-
duto e sistemas correlatos, (iii) embarcagdes e (iv) veiculos incluem o resultado de rea-
valiagdes procedidas em 2002 e em anos anteriores, com base em laudos emitidos por
peritos avaliadores independentes (vide nota 9).

(d) Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplica-
vel, dos correspondentes encargos e variagbes monetarias e cambiais incorridos, em
base "pro rata" dia.

(e) Operagoes em moeda estrangeira

O critério para conversao dos saldos ativos e passivos das operagdes em moeda estran-
geira consiste na conversdo em moeda nacional (R$) a taxa de cambio vigente na data
do encerramento do exercicio - US$1,00 = R$2,6536 (2003 - US$1,00 = R$2,8892).

(f) Apuragao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios.

(g) Uso de estimativas

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragao efetue estima-
tivas e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresenta-
dos de ativos e passivos, assim como os valores das receitas, custos e despesas. Os
valores reais podem diferir daqueles estimados.

3. Disponibilidades

2004 2003
R$ mil R$ mil

Caixa e Bancos conta-movimento
No pais 1.880 561
No exterior. 18.254 25.588
Aplicacdes financeiras 959 1.149
21.093 _27.298

4. Contas a Receber

Samarco Finance Ltd
Outros clientes (substancialmente no exterior)

Com base na avaliagéo individual dos valores a receber e situagdo financeira dos seus
clientes, a Companhia optou por ndo constituir provisdo para riscos de créditos em 31 de
dezembro de 2004 e 2003.

5. Estoques 2004 2003
R$ mil R$ mil

Produtos acabados 9.029 22.201
Produtos em elaboracéo............ 14.135 24.987
Materiais de consumo e manutengéo .. 54.653 33.635
Adiantamentos a fornecedores 22.203 3.661
100.020 84.484

6. Tributos a Recuperar 2004 2003
i R$ mil

4.990

8.017

13.007

Ativo circulante 13.007

Ativo realizavel a longo prazo ....

A Companhia possui registrados créditos de ICMS com o Estado de Minas Gerais no
montante de R$9.985 mil (2003 - R$4.990 mil) no curto prazo e R$3.257 mil no longo
prazo, ja deduzidos de provisdo para perdas no montante de R$1.471 mil (2003 - R$555
mil), determinada com base nas expectativas da Administragdo da Companhia de sua
realizacéo, através da transferéncia destes créditos para terceiros.

Em 28 e 29 de maio de 1998, o Governo do Estado do Espirito Santo publicou as Leis
n% 5.654/98 e 5.655/98, que consolidaram o acordo firmado entre o Estado do Espirito
Santo e a Companhia para extingdo dos processos de ICMS. A Lei n® 5.654/98 previa
que a Companhia deveria contribuir com aproximadamente R$9.000 mil para a reforma
do Hospital Sao Lucas em Vitdria e para a pavimentagdo da Rodovia ES-146 no trecho
UBU - Jabaquara. Tais projetos ja foram concluidos. A Lei n°® 5.655/98 previa que a Com-
panhia deveria pagar o valor de R$4.500 mil em dinheiro. O desembolso totalizou

8. Investimentos em Empresas Controladas e Coligada

R$13.500 mil e a Companhia recebeu permisséo para recuperar parceladamente os cré-
ditos de ICMS no valor de R$13.600 mil através de transferéncia para seus fornecedores
e empresas ligadas no Estado do Espirito Santo, desde a data deste acordo. No decorrer
do exercicio de 2000 foi autorizada a compensagao de outros créditos no montante de
aproximadamente R$52.000 mil.

Apos essa data, a Companhia nao obteve autorizagdo para transferéncia de créditos adi-
cionais para terceiros. Dessa forma, optou por constituir provisdo para perdas de 100%
sobre tais créditos, no montante de R$96.756 mil em 31 de dezembro de 2004 (2003 -
R$84.802 mil).

7. Outros Ativos

2004 2003
R$ mil R$ mil
Circulante

Adiantamentos a empregados 1.791 2.857
Outros 2.070 1.197
3.861 4.054

Realizavel a longo prazo
COHESA (i) 10.687 11.728
Outros 967 41
11.654 11.769

(i) Refere-se a contas a receber da Cooperativa Habitacional dos Empregados da
Samarco - COHESA, através de convénio para implantagdo de plano habitacional, assi-
nado em 1° de margo de 1994, objetivando a venda financiada de casas e lotes de pro-
priedade da Companhia aos seus empregados, com prazos que variam de 6 a 12 anos.
Os valores sao atualizados pelos indices de corregéo salarial coletivos praticados pela
Companhia e seréo recebidos em sua totalidade quando do encerramento do Plano Habi-
tacional Samarco - PHS, ou seja, na liquidagao do financiamento pelos empregados.

As informagdes relacionadas aos investimentos em empresas controladas e coligada sdo como segue:

Usina Hidrelétrica Samarco Samarco Iron

Quantidade ag¢des ou quotas possuidas:
2004

2003.
Patrimonio liquido contabil (R$ mil):

Guilman-Amorim S.A. (a) Finance Ltd. (b) Ore Europe B.V. Total
490 50.000 18.000 -
490 50.000 18.000 -

49 100 100 -

49 100 100 -
37.450 97 57 -
37.450 97 57 -
10.112 6.913 1.057 -
(38.448) (103) (719) -
48.560 6.961 610 -
62.022 (549) (1.189) -
4.519 6.913 1.057 12.489
19.360 103 719 20.182
23.879 7.016 1.776 32.671
31.318 (1.839) (2.167) 27.312

(a) Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia possuia lucro ndo realizado em seus estoques relacionado ao custo de energia elétrica decorrente da operagéo de arrendamento com
a coligada Usina Hidrelétrica Guilman Amorim S.A. no montante de R$436 mil (2003 - R$521 mil).

As informagdes da Usina Hidrelétrica Guilman Amorim S.A. relativas a 2003 se referem a data-base 30 de novembro de 2003. Dessa forma, o lucro liquido da referida coligada apre-
sentado como de 2004 contempla o resultado auferido neste exercicio acrescido do resultado do més de dezembro de 2003.

(b) Em 31 de dezembro de 2004, a controlada Samarco Finance Ltd. possuia lucro ndo realizado em seus estoques decorrente da aquisi¢cdo de produtos junto @ Companhia no mon-
tante de R$10.296 mil (2003 - R$17.082 mil). Em conformidade ao disposto no artigo 248 da Lei n® 6.404/76, a Companhia ndo computou esses valores para efeitos de avaliagéo de

seu investimento na Samarco Finance Ltd..
9. Imobilizado

Terrenos
Direitos de lavra...
Direitos de passagem.
Direitos minerarios .
Outros direitos......
Instalagbes industr ,
Mineroduto e sistemas correlatos
Moveis e utensilios .
Embarcagoes ...
Veiculos .....
Ferramentas
Imobilizado em andamento ....

2004 2003
RS mil R$ mil
Depreciagao/ Vida util
amortizacao estimada
Custo Reavaliacdo acumulada Liquido Liquido (em anos)
17.873 - - 17.873 17.873
- - - - 303
1.825 - - 1.825 1.578
12.763 - (5.785) 6.978 7.603 20
685 - (557) 128 127 15
1.131.208 451.290 (539.694) 1.042.804 1.080.343 23a43
310.882 241.423 (271.333)  280.972 287.068 20a43
3.087 - (1.374) 1.713 1.661 8
3.342 121 (1.160) 2.303 486 9a26
17.463 5.597 (19.452) 3.608 5.432 4a25
60 - (8) 52 - 25
91.917 - - 91.917 43.907
1.591.105 698.431 (839.363) 1.450.173 1.446.381

(a) Com base em laudos emitidos por peritos avaliadores, a Companhia procedeu a reavaliagdo de determinados grupos do ativo imobilizado nos anos de 1980, 1986, 1998, 1999 e
2002, tendo acrescido ao custo do imobilizado os montantes de R$50.862 mil, R$14.371 mil, R$326.584 mil, R$270.573 mil e R$36.041 mil, respectivamente. As reavaliagbes gera-
ram um efeito no patriménio liquido de R$584.455, liquido dos efeitos fiscais, registrado na rubrica reserva de reavaliag&o.

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo liquido remanescente das reavaliagdes registrado no ativo imobilizado é de R$493.548 mil (2003 - R$519.756 mil). O efeito no resultado do
exercicio de 2004, decorrente da depreciago e baixas do saldo reavaliado, € uma despesa de R$26.208 mil (2003 - R$27.259 mil).

(b) Em 2003, a Companhia obteve laudo emitido por peritos avaliadores para determinados grupos do ativo imobilizado que haviam sido reavaliados ha 4 anos (reavaliagdo de 1999),
apresentando um acréscimo nos saldos contabeis de R$1.317 mil. Os valores foram obtidos pela diferenga entre os valores da nova avaliagdo e os valores liquidos contabeis dos
bens, depreciados até a data da avaliagéo, que totalizavam R$951.306 mil. Conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2004, foi aprovada a
nao constituigdo do referido acréscimo na reavaliagéo ja contabilizada face a irrelevancia dos valores apurados.

(c) O imobilizado em andamento refere-se, principalmente, aos gastos com a relocagéo do transportador para a 22 etapa da cava de Germano (expectativa de inicio da operagdo em
abril de 2005), Projeto Integra (relacionado a implantagéo do sistema R/3 SAP, cujo término de implantagao € estimado para dezembro de 2005), projeto de otimizagédo da concentra-
¢ao (expectativa de finalizagao do projeto em dezembro de 2005) e projeto conceitual e basico da 32 usina de pelotizagao (expectativa de inicio da operagéo em janeiro de 2008).
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10. Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

Os adiantamentos sobre contratos de cambio destinam-se, substancialmente, a finan-
ciamentos para capital de giro. Os vencimentos destes adiantamentos estdo previstos
para o periodo de janeiro a dezembro de 2005. Tais financiamentos sdo denominados
em ddlares norte-americanos e estéo sujeitos a juros de 1,8% a 3,5% ao ano (2003 - de
2,0% a 5,6% ao ano).

11. Empréstimos e Financiamentos em Moeda Estrangeira

2004 2003
R$ mil R$ mil
Projeto de expanséo
ABN AMRO Bank 7.890
Export Development Corporation - EDC 5.238
13.128
Financiamento de importagbes
WestLB Bank 3.817
Dresdner Bank 8.069
11.886
Pré-pagamento de exportacdes
Banco BNP Paribas Brasil S.A. ..... 26.536 48.152
Banco Itad S.A. - Europa 79.608 -
106.144 _48.152
Construgdo de usina hidrelétrica prépria - Muniz Freire
International Finance Corporation - IFC ...........cccceiiiiiieiiiniiees 16.718 27.256
122.862 100.422
22.467 _62.959
Passivo exigivel @ longo prazo...........ccccccvviieiiiincieiciiees e 100.395 37.463
(a) As parcelas a longo prazo vencem como segue:
2004 2003
R$ mil R$ mil
- 14831
13.622 14.831
84.385 5.201
2.388 2.600
100.395 _37.463

(b) Encargos
Os empréstimos e financiamentos sdo denominados em doélares norte-americanos e
estdo sujeitos a juros médios correspondentes & variagéo da LIBOR acrescida de 1,67%
ao ano (2003 - LIBOR acrescida de 1,91% ao ano). Os financiamentos com taxa fixa em
2003 (juros médios de 4,33% ao ano) foram liquidados em 2004 e nao foram contraidos
novos empréstimos com esta condigao.

(c) Garantias e obrigacées

Os financiamentos sdo garantidos por notas promissoérias, avais dos Acionistas e contra-
tos de fornecimento de mercadorias.

O financiamento tomado junto ao International Finance Corporation - IFC possui clausu-
las que obrigam a Companhia a observancia de condicionantes ("covenants") vinculados
a indices de endividamento.

12. Provisao para Contingéncias

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e
6érgaos governamentais oriundos do curso normal das operagdes, envolvendo questées
tributarias, civeis e trabalhistas.

A Administragdo, com base nas informagdes e avaliagdes de seus assessores legais,
internos e externos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir
as perdas potenciais com a¢cdes em curso, como segue:

2004 2003
R$ mil R$ mil

Acdes tributarias
ICMS diferencial de aliquota - ES ..o 30.468 -
IRPJ - Plano Real 27.643 15.476
IRPJ - corre¢cdo monetaria de balango.. 22.822 8.138
PIS e COFINS 15.238 -
IRPJ - Plano Veréao - 26.952
Limitagdo de 30% para compensacéo de prejuizo fiscal - 10.306
Honorarios advocaticios. 9.864 19.656
Outros 2.352 6.552
108.387  87.080
Agoes trabalhistas ..........cccooiiiiiiiii e 436 982
108.823 _88.062

Essas provisdes sao relativas aos seguintes assuntos:

« ICMS diferencial de aliquota - A Companhia esta sendo questionada pela falta de reco-
Ihimento do ICMS referente ao diferencial de aliquota de mercadorias oriundas de outros
estados e destinadas ao consumo e incorporagao ao ativo fixo.

* IRPJ - Plano Real - A Companhia pleiteia que a deducéo das parcelas relativas a
depreciagdo, exaustéo e baixa dos ativos permanentes, na apuracédo do IRPJ, ocorra
mediante a utilizagdo do IGP-M referente aos meses de julho e agosto de 1994, com
reflexo nos exercicios seguintes.

« IRPJ - corregdo monetaria de balanco - A Companhia, amparada por medida judicial,
continuou a corrigir monetariamente as suas demonstracdes financeiras em relacédo a
depreciagdo, exaustdo, amortizagdo e baixa dos ativos permanentes para fins de apura-
¢do do IRPJ, mesmo apds a edigdo da Lei n® 9.249/95, que determinou a suspensao
deste procedimento.

* PIS e COFINS - A Companhia discute a constitucionalidade da majoragéo da aliquota
de 2% para 3% da COFINS e a ampliagéo da base de célculo do PIS e da COFINS pro-
movidas pela Lei n°®9.718/98.

* IRPJ - Plano Verao - A Companhia, amparada judicialmente, esta deduzindo a depre-
ciacdo, exaustdo e baixas dos ativos permanentes, na apuragédo do IRPJ, mediante a
aplicagdo da variagéo do IPC de janeiro de 1989. No exercicio de 2004, a provis&o relati-
va as exclusées do Plano Verso foi integralmente revertida, no montante de R$28.682
mil, tendo em vista a avaliagcéo dos assessores legais da Companhia de que sao remo-
tas as perspectivas de perda da discusséo judicial.

« Limitagdo de 30% para compensacéo de prejuizo fiscal - A Companhia questionava
judicialmente essa limitagao. A respectiva proviséo foi transferida para a rubrica tributos
arecolher - PAES em 2004, em virtude da adesdo ao PAES (vide nota 13).

» Honorarios advocaticios - A Companhia constituiu proviséo relacionada a desembolsos
futuros para seus assessores legais, tendo em vista os processos cujos prognoésticos de
perda sao considerados remotos.

A Companhia é ré em outras agdes para as quais a Administragdo, com base na expec-
tativa de seus assessores legais, internos e externos, néo constituiu proviséo, sendo as
principais:

* CFEM - A Companhia foi autuada em 29 de janeiro de 2002 pelo Departamento Nacio-
nal de Produgéo Mineral - DNPM, por recolhimento a menor da Compensagao Financei-
ra pela Exploragéo de recursos Minerais - CFEM, prevista no artigo 20, paragrafo 1°, da
Constituicdo Federal de 1988 e instituida pela Lei n® 7.990/89, cujo valor atualizado do
suposto débito, em 31 de dezembro de 2004, corresponde a R$127.890 mil, j& incluidos
os acréscimos legais.

Adicionalmente, em 18 de margo de 2003, a Prefeitura Municipal de Mariana ajuizou
acado contra a Companhia visando a cobranga do suposto recolhimento a menor da
CFEM, levando em consideracdo os mesmos argumentos defendidos pelo DNPM em
seu processo, além de abranger o periodo da autuagdo acima descrita. O valor atualiza-
do dessa agao corresponde a R$111.749 mil em 31 de dezembro de 2004.
 Contribuigdo Social - Em 26 de julho de 1999, a Fazenda Nacional ajuizou execugao
fiscal contra a Companhia em virtude da hipotética falta de recolhimento da Contribuicéo
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL relativa ao ano calendario de 1992, cujo valor atuali-
zado até 31 de dezembro de 2004 é de R$25.958 mil (principal, multa e juros).

A Companhia foi autuada em 24 de julho de 2000 pela Secretaria da Receita Federal por
suposta falta de recolhimento da CSLL referente aos anos calendario de 1993 a 1998. O
valor atualizado dessa autuagéo em 31 dezembro de 2004 corresponde a R$38.585 mil
(principal, juros e multa), acrescido de multa isolada de R$8.677 mil.

Em 10 de agosto de 2001, a Fazenda Nacional ajuizou nova execugao fiscal contra a
Companhia em virtude da hipotética falta de recolhimento da CSLL referente ao ano
calendario de 1991, sendo que o valor atualizado dessa autuagao em 31 de dezembro
de 2004 corresponde a R$37.338 mil (principal, juros e multa).

Em 6 de dezembro de 2001, a Companhia recebeu nova autuagdo relativa ao suposto
n&o recolhimento da CSLL no periodo de janeiro de 2000 a agosto de 2001. O valor
atualizado dessa autuagéo em 31 de dezembro de 2004 corresponde a R$24.882 mil
(principal, juros e multa), acrescido de multa isolada de R$16.660 mil.

As autuagoes referentes a CSLL, citadas nos itens acima, constituem a terceira vez que
a Unido Federal cobra a mesma contribuigdo, desconsiderando o principio juridico da
coisa julgada. Com efeito, ndo se conformando com decisdo do Judiciario, na agéo ordi-
naria declaratéria de inexisténcia de obrigagao tributaria, favoravel a Companhia, em
instancia final, a Unido Federal propds acéo rescisoria para reabrir o processo e, nova-
mente, a decisao final foi favoravel a Companhia.

* ICMS - Muniz Freire - A Companhia sofreu autuagées no montante, atualizado em 31
de dezembro de 2004, correspondente a R$64.010 mil (principal, multa e juros) referente
a cobranca de ICMS sobre a transferéncia de energia elétrica da Usina Hidrelétrica de
Muniz Freire para a Usina de Pelotizagdo em Ponta Ubu, desacobertada de documenta-
¢ao fiscal.

* PIS Faturamento - A Companhia discute judicialmente a tempestividade e os respecti-
vos valores dos recolhimentos de PIS apurados em base semestral nos periodos de
setembro de 1989 a agosto de 1994. Em 31 de dezembro de 2004, o valor atualizado
das autuagdes sofridas monta em R$21.384 mil (principal, multa e juros).

» ICMS Arquivo Magnético - A Companhia foi autuada em 4 de setembro de 2002 pela
Secretaria da Fazenda do Espirito Santo, por supostamente ter apresentado, no periodo
de janeiro de 1997 a dezembro de 2001, documentos fiscais por meio magnético fora
dos padrdes previstos na legislagdo. O valor atualizado dessa autuagéo corresponde a
R$760.969 mil (principal, multa e juros).

Adicionalmente, em 2003, a Companhia reconheceu despesa no montante de R$69.603
mil em decorréncia do acordo firmado com o Estado de Minas Gerais visando o encerra-
mento dos processos relacionados a cobranga de ICMS sobre produtos semi-elabora-
dos de acordo com a Lei Complementar n°® 65, de 15 de abril de 1991, que culminou no
recolhimento do valor supracitado.

13. PAES - Parcelamento Especial

No exercicio de 2003, a Companhia aderiu ao PAES - Parcelamento Especial, instituido
pela Lei n® 10.684/2003. Os valores incluidos nesse programa referem-se a processos
administrativos e judiciais relativos a compensagéo integral de prejuizos fiscais de
imposto de renda, sem a limitagdo de 30%. O montante original da divida inscrita no
PAES foi de R$20.070 mil. Em 31 de dezembro de 2004, o saldo total a pagar era de
R$16.714 mil, sendo R$15.321 mil registrados no exigivel a longo prazo e R$1.393 mil
em tributos a recolher, no curto prazo. Os pagamentos, divididos em 120 parcelas men-
sais, foram iniciados em agosto de 2003.

A divida declarada ainda nao foi homologada pela Secretaria da Receita Federal e pela
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, estando, portanto, sujeita a alteragdes.

A movimentacdo dos valores incluidos no PAES é como segue:

Principal Juros _Multa _ Total
R$ mil R$ mil R$ mil RS mil
Valor original 10.588 6.097 3.385 20.070
Encargos - Decreto-Lei n° 1.025/69 - 1.102 - 1.102
Reducao de 50% da multa de mora ou de of|0|o - — (1.693) (1.693)
Divida consolidada ............ccccceiiieiiiiiicniecnnee, 10.588 7.199 1.692 19.479
Valores pagos até 31 de dezembro de 2004 ..... (1.505) (1.020) _ (240) (2.765)
9.083 _6.179 _1.452 16.714
Passivo circulante 1.393
Passivo exigivel a longo prazo 15.321

14. Patrimonio Liquido

(a) Capital social

O capital social da Companhia encontra-se dividido em 5.243.306 acdes, sendo repre-
sentado por 5.243.298 ac¢des ordinarias e 8 agdes preferenciais, sem valor nominal.

A cada agao ordinaria corresponde o direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia
Geral. As acdes preferenciais ndo tém direito de voto, sendo-lhes assegurados a priori-
dade no reembolso de capital, sem prémio, em caso de dissolugdo da Companhia e divi-
dendo 10% maior do que o atribuido as agdes ordinarias.

A composicao do capital social pode ser assim sumariada:

% do

nti o capital

Ordinarias Preferenciais total

BHP Billiton Brasil Ltda 2.621.649 4 50
Companhia Vale do Rio Doce 2.621.649 4 50
5.243.298 8 100

(b) Dividendos

Dos lucros liquidos, 25% ser&o obrigatoriamente distribuidos como dividendos. O Con-
selho de Administragdo podera autorizar a distribuigdo de dividendos intermediarios, a
conta do lucro do exercicio, de lucros acumulados ou de reservas de lucros, observado o
disposto no artigo 204 da Lei n® 6.404/76.

A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, podera pagar ou creditar
juros sobre o capital proprio nos termos da legislagdo em vigor, cujo valor liquido sera
imputado ao dividendo obrigatério.

Conforme decisdo do Conselho de Administragdo da Companhia, em 2004 houve a dis-
tribuigdo de lucros referentes a exercicios anteriores, no montante de R$220.584 mil
(R$134.405 mil em 2003), além de R$361.357 mil (R$234.432 mil em 2003) distribuidos
como dividendos intermediarios. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2004 foi pro-
posto o pagamento de dividendos no montante de R$132.680 mil.

Os dividendos podem ser demonstrados como segue:

2004 2003

R$ mil R$ mil

Lucro liquido do exercicio .......... . 689.030 435.829
Reverséao (constituicdo) de Resel . _13.286 (21.791)
Base de calculo............cccceeveiiiieniniinns 702.316 414.038
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 175579 103.510
Dividendos intermediarios 361.357 234.432
Dividendos propostos 132680 ___ -
494.037 234.432

Percentual sobre a base de calculo 70,34% 56,62%

Valores constituidos pela aliquota de
Proviséo para perdas ICMS
Imposto de renda diferido - prejuizo fiscal de exercicios anteriores (i)..
Proviséo IRPJ Planos Real e CMB (multa e juros)
Proviséo para participagao nos resultados (PLR).
Proviséo para fechamento de mina..................
Proviséo para honorarios advocaticio:
Proviséo para perdas Eletrobras.......
Provisdo para perdas - AIRE (ii) ...
Proviséo para ICMS diferencial de aliquota - ES (principal e juros)
Proviséo para PIS e COFINS
AIRE a recuperar (i)
Outras

ALIVO CIFCUIANTE ...
Ativo realizavel a longo prazo
Reserva de reavaliagéo - exigivel a longo prazo

(c) Reserva de reavaliagao

Reflete as reavaliagdes efetuadas pela Companhia em 2002 e em anos anteriores, liqui-
das dos efeitos fiscais. Essas reservas vém sendo paulatinamente transferidas para a
conta de lucros acumulados na proporgdo em que os bens objeto da reavaliagdo sdo
realizados, por depreciagao ou baixa.

(d) Reserva de retengao de lucros

A Administragéo, em 31 de dezembro de 2004, propds a retengéo de lucros no valor de
R$232.533 mil (2003 - R$223.280 mil), para fazer face aos seus investimentos, nos ter-
mos do artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes e suportada por orcamento de
investimento de capital.

15. Imposto de Renda

A Companhia esta sujeita a tributagcdo do imposto de renda pela aliquota de 18% sobre o
lucro decorrente de exportagdes incentivadas e 25% sobre a parcela ndo incentivada.

(a) Imposto de renda diferido

A Companhia possui imposto de renda diferido registrado no ativo circulante e realizavel
a longo prazo, constituido sobre provisées temporariamente indedutiveis pelas aliquotas
de 18% e 25%, de acordo com a aplicagao de cada provisédo como ajuste do lucro decor-
rente de exportagdes incentivadas ou ajuste do lucro real, respectivamente.
Adicionalmente, a Companhia possui imposto de renda diferido registrado no passivo
exigivel a longo prazo, constituido sobre reserva de reavaliagdo referente aos exercicios
de 1998 e 1999 e 2002 pela aliquota de 18%, devido a aplicagdo da depreciagdo dos sal-
dos reavaliados como ajuste do lucro decorrente de exportagdes incentivadas.

2004 2003

R$ mil R$ mil
25% 18% Total 25% 18% Total
24.557 — 24.557 21.339 - 21.339
11.066 - 11.066 - - -
4.230 658 4.888 - - -
2.762 - 2.762 2.690 - 2.690
2.586 - 2.586 - - -
2.466 - 2.466 4.914 - 4.914
1.118 — 1.118 1.118 - 1.118
1.058 - 1.058 - - -
- 3.549 3.549 - - -
- 2.743 2.743 - - -
- - - 4.232 - 4.232
2.165 - 2.165 449 2.660 3.109
52.008 6.950 58.958 34.742 2.660 37.402
14.710 - 14.710 24.800 - 24.800
37.298 6.950 44.248 9.942 2.660 12.602
- 87.716 87.716 - 92.366 92.366

(i) A Companhia registrou em 2004 imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal de exercicios anteriores relativo aos valores indevidamente compensados no passado sem a limita-

¢ao de 30%, e incluidos no PAES (vide nota 13).

(i) A Companhia obteve ganho na justiga referente ao Adicional de Imposto de Renda Estadual - AIRE no montante de R$4.232 mil, que sera recebido através de precatérios do Esta-
do de Minas Gerais e esta registrado na rubrica imposto de renda diferido, no realizavel a longo prazo. Em 2004, com base nas expectativas da Administragcao de realizagéo desse
ativo, a Companhia optou por constituir provisdo para perdas em 100% do montante supracitado, para a qual foi constituido imposto de renda diferido.

2004 2003
R$ mil R$ mil
792.015 530.518

(b) Imposto de renda no resultado

Lucro antes do imposto de renda...........cccceeveeiiiiiiinic i
Adicdes (exclusdes) permanentes:
Equivaléncia patrimonial / provisédo para perdas

em investimentos (32.671) (27.312)
Lucros auferidos no exterior .. 20.360 -
ICMS diferencial de aliquota - ES (multa) 10.749 -
Outras (3.738) 15.518

Lucro decorrente de exportacdes incentivadas

. (770.660) (499.885)

Base de célculo 16.055 18.839
Aliquota efetiva 25% 25%
Imposto de renda apurado ............cooeeiieeiiieiiee e 4.014 4.710
Imposto sobre o lucro decorrente de exportagées incentivadas

(aliquota de 18%) 138.719  89.979
Reverséo de proviséo IRPJ - Plano Verao (i). (28.682) -
Imposto de renda diferido - prejuizo fiscal de exercicios anterlores (11.066) -
Total da despesa de impostode renda ...........ccceeeeevieiieenieiieenns 102. 985 T 94.689

(i) Vide nota 12

16. Beneficios a Aposentados

Conforme determina a Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, que tornou
obrigatéria a norma de procedimento NPC - 26 do IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil, a Companhia divulga as informagdes previstas no paragrafo 81
da referida norma.

(a) Politica contabil do reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais

A Companhia obteve laudo de avaliagdo atuarial especifico dos beneficios de aposenta-
doria oferecidos a seus empregados ao se aposentarem para os exercicios de 2004 e
2003. O resultado desses estudos apontou um déficit no montante de R$2.019 mil em 31
de dezembro de 2004 (2003 - R$1.578 mil).

A Companhia optou pelo ndo reconhecimento imediato no patriménio liquido, conforme
faculta a Instrugdo CVM n° 371 e vem amortizando o custo do servigo passado, apurado
na data-base de 31 de dezembro de 2001, em 5 anos desde de 2002.

(b) Descrigao geral das caracteristicas dos planos de beneficios

O laudo de avaliagdo atuarial apurou os beneficios de aposentadoria considerando as
definigbes constantes nos regulamentos no que diz respeito as elegibilidades, férmulas
de beneficio e formas de reajuste dos seguintes planos:

« Plano | de Previdéncia Privada de Empregados e Dirigentes, gerido pelo Bradesco Pre-
vidéncia e Seguros S.A.

Até 31 de dezembro de 2003, a Companhia patrocinava o Plano | de Previdéncia Priva-
da. A partir dessa data, a Companhia ndo concedeu mais este plano, que englobava os
seguintes beneficios:

17. Partes relacionadas

- Aposentadoria por tempo de contribuicdo com resgate ou renda saldada;

- Aposentadoria por invalidez;

- Penséo ao conjuge.

« Plano de Beneficios ValiaPrev, gerido pela Fundacéo Vale do Rio Doce de Seguridade
Social.

Plano de contribuicdo definida para beneficios de aposentadoria por tempo normal e
aposentadoria antecipada e de beneficio definido para cobertura de invalidez de partici-
pantes ativos, de morte de participantes ativos e aposentados e de abono anual dos par-
ticipantes aposentados ou beneficiarios.

O Plano de Beneficios ValiaPrev engloba os seguintes beneficios:

- Renda de aposentadoria normal;

- Renda de aposentadoria antecipada;

- Suplementagéo da aposentadoria por invalidez;

- Suplementagdo de pensao por morte;

- Renda de penséo por morte;

- Renda de beneficio diferido por desligamento;

- Suplementagdo de abono anual;

- Renda de abono anual;

- Resgate.

O laudo atuarial avaliou as suplementagdes de aposentadoria por invalidez, de pensao
por morte e de abono anual, denominadas Plano de Risco.

(c) Passivo reconhecido no balango

Com base no laudo atuarial, a Companhia registrou em 31 de dezembro de 2004, na
rubrica outros passivos no exigivel a longo prazo, o montante de R$2.019 mil, decorren-
tes do Plano de Beneficios ValiaPrev (2003 - R$2.803 mil, sendo R$1.384 mil referentes
ao Plano de Beneficios ValiaPrev e R$1.419 decorrentes do Plano | de Previdéncia Pri-
vada).

(d) Hipoteses Atuariais para 2004 e 2003

2004 2003

Econdmicas:
Taxa de desconto...........ccoc....
Taxa de retorno esperado

dos ativos.......ccceeveiiiiies
Crescimento salariais futuros..

-10,24 % ao ano -11,30% ao ano
-12,88% ao ano
-6,91 % ao ano até 47 anos
- 5,00 % ao ano a partir
de 48 anos

-11,81 % ao ano
- 5,89 % ao ano até 47 anos
-4,00 % ao ano a partir

de 48 anos

Inflag8o.......ccoeveieeiiee -4,0 % ao ano -5,0 % ao ano
Fator de capacidade:

SalArios .....ccccvveriirieiseeen -99% -99%
Beneficios ........cccooeiveieenienenen. -99% -99%

(a) Os saldos e operagdes mais relevantes com Acionistas e com partes relacionadas, incluidos nas demonstragdes financeiras, foram realizados a pregos e condigdes normais de

mercado, podem ser assim resumidos:

2004 2003
R$ mil R$ mil
Usina Samarco Gulf BHP
Companhia Hidrelétrica Iron Ore Industrial Billiton
Samarco Vale do Guilman- Europe Investment Brasil
Finance Ltd. Rio Doce Amorim S.A. B.V. Company Ltda. Total Total
Balango patrimonial
Ativo circulante
Contas areceber .........ccoeveveeiieenennns 272.240 213 1.556 274.009 212.356
Passivo circulante
Fornecedores - Mercado interno 3.169 3.169 3.248
Empréstimo de controlada no exteri 31.843 31.843 69.341
Encargos financeiros a pagar ... 229 229 738
Dividendos propostos 66.340 66.340 132.680
Outros 1.851 577 938 3.366 2.409
Exigivel a longo prazo
Empréstimo de controlada no exterior.. - - 34.670
Demonstracéo do resultado
Receita bruta das vendas 1.625.944 28.091 1.654.035 1.166.631
Despesas com vendas.... (3.428) (14.428) 32 (17.824) (32.411)
Despesas financeiras.. (5.645) (403) (6.048) (16.288)
Receitas financeiras .. 616
Variagdes monetanas e camblals
sobre ativos.........cccceevrciecnceeee (11.969) (357) (12.326) (55.262)
Variagdes monetarias e cambiais
sobre passivos 8.609 (409) 8.200 34.007
Compras ... (39.424) (30.841) (70.265) (65.536)

(b) O emprestlmo de controlada no exterior, que possui vencimento em 2005, refere-se a pré-| pagamento de exportagéo denominado em délares norte-americanos e esta dividido em
duas partes: a primeira esta sujeita a juros fixos de 10,043% ao ano e a segunda parte esta sujeita a juros correspondentes a variagéo da LIBOR acrescida de 3% ao ano.

O referido pré-pagamento possui como garantia contratos de fornecimento para a controlada Samarco Finance Ltd. e possui clausulas que obrigam a Companhia a observancia de
condicionantes ("covenants") vinculados a montante minimo de patriménio liquido, indices de endividamento e indices de resultados (EBITDA).

18. Cobertura de Seguros

E politica da Companhia manter cobertura de seguros por valores que considera ade-
quados para fazer face aos riscos envolvidos. A Companhia adota o seguro de riscos
operacionais, que garante indenizagdo contra danos materiais e perda de receita bruta
(interrupgao da producgdo decorrente de acidentes).

O valor dos bens cobertos corresponde a R$2.247.423 mil em 31 de dezembro de 2004
(2003 - R$2.161.000 mil) e o limite maximo de indenizag&o é de R$332.071 mil no mes-
mo periodo (2003 - R$333.000 mil).

19. Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia encontram-se registrados em contas patri-
moniais em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 por valores compativeis com os pratica-
dos pelo mercado nessas datas. A administragdo desses instrumentos é efetuada atra-
vés de estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica
de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado. A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos
ou quaisquer outros ativos financeiros de risco.

(i) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia se subordina as normas de crédito fixadas por sua
Administracdo, que procuram minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadim-
pléncia de seus clientes. Este objetivo é obtido através da selegao de clientes de acordo
com sua capacidade de pagamento.

(i) Risco de taxa de cambio

A Companhia possui 0s seguintes ativos e passivos em moeda estrangeira (délar norte-
americano), os quais podem afetar o resultado da mesma pela variagéo da taxa de
cambio:

Em milhares
de délares
norte-americanos
2004 2003
Ativos
Disponibilidades.... 6.878 8.857
Contas a receber... 113.379 83.120
Passivos
FOrNECEAOIES.......eiiiieiii et (4.082) (5.772)
Empréstimos e financiamentos (inclui adiantamentos sobre
contratos de cambio e respectivos encargos financeiros) ..... (198.803) (194.854)
EXPOSIGAO0 lHQUIAA ... (82.628) (108.649)

A exposigcado em dolares norte-americanos demonstrada anteriormente devera ser, em
grande parte, compensada pelo saldo liquido verificado entre as contas de exportagéo e
de importagdo a serem realizadas no exercicio de 2005, conforme previsdo abaixo (néo
auditada).
Em milhares
de dolares
norte-americanos
604.158

(33.182)
570.976

Exportagéo....
Importagao.
Saldo liquido ....
(iii) Risco de preco

As receitas de vendas previstas para 2005 s&do oriundas de exportagdes. A eventual
volatilidade da taxa de cambio representa um risco de prego que pode afetar os resulta-
dos esperados.

(iv) Risco de taxa de juros

Todos os empréstimos e financiamentos da Companhia em 31 de dezembro de 2004
s&o denominados em dolares norte-americanos, sendo US$145 milhGes a taxas fixas e
US$54 milhdes a taxas flutuantes correspondentes a variagdo da LIBOR acrescida de
"spread" contratual (2003 - US$163 milhdes a taxas fixas e US$32 milhdes a taxas flu-
tuantes correspondentes a variagdo da LIBOR acrescida de "spread" contratual).
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores e Acionistas da
Samarco Mineragao S.A.
Belo Horizonte - MG
1. Examinamos o balango patrimonial da Samarco Mineracéo S.A., levantado em 31 de
dezembro de 2004, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio
findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e com-
preendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das esti-
mativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragédo da Sociedade,
bem como da apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 represen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e finan-
ceira da Samarco Mineragdo S.A. em 31 de dezembro de 2004, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
4. As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2003, apresentadas para fins de comparagéo, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram parecer de auditoria, em 16 de janeiro de 2004, sem
ressalvas.
Belo Horizonte, 4 de fevereiro de 2005
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC-2SP 011.609/0-8 SIMG
Paulo R. Marques Garrucho
Contador
CRC-RJ 052.813/0-1 T/MG

Deloitte.




